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AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os:-b odpowiedzialnych za infor

Jacek JaBtezédvsEKarzhdu Towarzystw
Mariusz T1%kwepo&zes ZarzNdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibN \
3. OSwi adczenie os-b odpowiedzialnych za informacje zawarte
OSwi adczamy, z@Bavar h o mwmaPcrjoespekci e sN prawdziwe i rzetelne or
kt-rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Us't
poza ujawnionymi w Prospekcieka | i czno Sci , kt - re moggdgyby wywrzel znaczNcy wp
Funduszu

Jacek JaBtezé@dsXarzNdu Towarzyst wa

b S e

Mariusz iY%kwapo@&zes ZarzNdu Towarzystwa
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Fir ma, kr aj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy I nwesDjyauyij @OP38WaSawaz siedzi bN

Tel. (0 22) 5315454

Faks(0 22)531-54-55

adres poczty elektroniczngjgiofundgagiofunds.pl,
adres internetowy: www.agiofunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar zy

8 kwietnia200 .

3. Oznaczenie sNdunueneest powdego - -rym Towarzystwo jest zarejes

W dniu5 lutego2 008 1 . Towarzystwo zostago wpisane do rejestru przec
War szawy, SNd IGWwdpzoddr Goy,poXlalr czy Kgo&rpjovegy gool nuRergmeKs®0020783INd o we

4. WysokoSi kapitagu wasnego Towarzystwa, w tym wysokoSi sk

Kapitag wgash362006mgotzyshwa
Kapiztak @ aTdwamystwad 8 70. 000 zgotych
Kapita)f zapasowy iZowsdOzp9Owagotych

PowyUej wskazane zostagy nominalne wartoSci kapitag-w
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa.
Kapitag zakgadowy To rzyst wa ww p eypsjoakcoodicyi g7 G .MKEANE jpX Gz Btadywa e 7 3es

wa
Krajowym Rejestrze SNdowym

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Towse
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczbg@ s - w na wal ny
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem |
jeleli akcjonariusz posiada co naj mniej 5% og-Il nej l'iczby

Wzgl fidem Towart Ayputj ea proideni wyts domi nuj Ncy.

Akcjonariuszami posiadaj Ncymi co najmniej 5% og-lnej liczby
— PanTomaszKonp osi a@70p0N@ly gos-w na wal nym zgr omadz e3003%o0 g ojlicaly zy st wa
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

- PanJacek Jpoti ail3eeR0Baygos - w na walnym zgromadzelB%oug -Tlonweajr zlyisctzv
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— PanMariuszSkwapo & ad®pok@dggos-w na walnym zgromadzenbB%ogTolwaerjzys
liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towar zy:

- Pan Piotr Si e25000 Op ogsii easdvag INrcym 8z gr omadz enicych T48wao g ylsn avja I(is ¢
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),
- Pan Henryk Madzs0@0Opggaadaj Ngm B8gromadzeni u 98wvargz yf sitevya | (i <t
ggos-w na walnym zgromadwagni u akcjonariuszy Towar zys

- Pan Adam Dakowi ¢ z0 Opo sgigaadsawaN cnyy n¥ z8¥ 0 madzeni u 90 war 4 ynsetjwad i (¢
ggos-w na waéningkoonarigseyd omardystwa).

7. I mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa

Jacek JaBrezezaithsMdu Towarzyst wa

Mariusz iYkwapo@&zes ZarzNdu Towarzystwa
Adam DakowicZi Cz Jonek ZarzNdu Towarzyst wa
MarcinChadaj Cz §onek ZarzNdu Towarzyst wa

8. I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa
Andrzej Dorosz Pr zewo dni ¢ z Nrezgj TRvardystwaN a d z o

TomaszKond Cz gonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Iwona PrzychockaCz Jonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
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9. |l miona i nazwiska os-b fizemcznych zarzNdzaj Ncych Fundusz
Piotr Bo ¢ h e id@srkdca inwestycyjny

10. I nformacje o peywymenonewpkiy+9Z2 enke$ ach poza Towarzystwem, |e
mi el znaczenie dla sytuacj.i Uczestni k-w Funduszu

101. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pedndby nmiyvelh Zruadkzgn
sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

10.2. Rada Nadzorcza

10.2.1. Pan Andrzej Doroszp e g n i j edno Pemé&da rezNpuudgdiegsiig Polska S.A. oraz jest profesorem
nadzwyczajnym zatrudnionym w Akademi.i Finans-w w Warszay

10.2.2. PanTomaszKonaini e pegni i nnych f ukntk-crjyic hp opzea nT cewa rez ynsotgwjeonb y mi
Uczestnik-w Funduszu

10.2.3.  Par lwona Przychockd ni e pegni innych f ukntk-crjyichpomeg nTioemairez yrad gvgeanb y

sytuacj i wkbodusist ni k -

10.3. Zar z Nd Fundusteny

taden z zarzNdzajNcych Funduszem nie pegni innych funkcji p
sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjonyoheodijaNgzhnPchsprekezmT

Nie dotyczyTowar zyst wo utworzygdo i zarzNdza wygdgNcznie Funduszem.
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DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Fi nanmawazgre Fundudza § drédavietaia2@®re ni e
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zost ag funquszsimvesyycyphyech w daigi lipce 2009%urpod numereniRFi 483.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczest ct wa wy gNczni e jednej kategorii
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika Ful

Jednost ki Uczestnictwa Funduszu zwi Nzane z poszczeg:- | nymi Sul
Uczestrk Funduszu nie moUe ONdai odkupienia Jednostki Uczestnict
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnika
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnicew ni e podl ega oprocentowaniu. Jednostka Uczestnictw
4. Zwihzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- UONdania odkupienia Jedrkanwersg Bednbstelr Bcezestniétwa tnav fednostkl Niczesmictea innego

funduszu inwestycy]n go zarzNdzanego przez Towarzystwo or a
Subfunduszem na ednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Sul

- otrzymani a Srodk w pienifAalnych ze zbycia Aktyw-w Fundusz!
l i kwidacj N Funduszu lub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu Jednogt el Waowespterkitaut woar adzo rRrcespeagkt ui
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych spraw

- UNdani a dorfnczeni a Prospektu oraz rocznego i p-groczneg
jednostkowychspawozda® finansowych Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa.

5.1. Zasady, mi ejsca i terminy skgadania zapis-w na Jerdzmost ki
okreSlrinmal maj kwoty wbfugdauts zduo, nno vweezgooi dSh e j do jego utworze

5.1.1. Do utworzenia Funduszu niezbnindne jest zebranie wpgat, w
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AgMu | t i st rategia konieczoa8cije4t0a@b0
(sgowni e: cztery miliony) PLKapiat @a® komwiceczme aj Suatbf nabu
500. 000 (pinlset tysincy) PLN

5.1.2. Wpgaty, o kt-rych mowa w ust. 1, zbierane elbpriedSubfundudzr 0o d z e
Agio-MultistrategiaorazSubfundusAgi o Kapi t ag

5.1.3. Os o b a mi uprawni ony mi do zapisywania sin na Jednostki Uc:
ust. 2 Statutu, w tym Towarzystwo.

5.1.4. Przyj mowanie zapizsesw niat admrmogtploiczdece sin nie wczeSnie

nastninpuj Ncym po dniu dorfnczenia zezwolenia na utworzeni

od dni a rozpoczﬁma zapis-w

5.1.5. Towarzystwo oUeSpiosjtanymi talbo@czeni u przyj mowania zapi ¢
wysokoSci |mkk5rlla§ onej w

5.1.6. O rozpoczihciu i zako®zeniu przyjmowania zapis-w na Jed
Towarzystwo powiadonp o p r z aszenieong gfronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl

5.1.7. Mi ni mal na wpgata w ramach zapis-w na Jednostki Uczestni
odpowiednio w A 25 wust. 1 i 2 w odnhAed8Benisd .dd $u@2f wmn do

Subfunduszu. Agi o Kapitadg
5.1.8. Cena Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu objAtego zapiser
5.1.9. Osoba zapisujNca sin na Jednostki Uczestnictwasupnawi nna
Jednostki Uczestnictwa.
5110 Wpgaty sN dokonywane na wydzielony rachunek bankowy To

danegdSubfunduszu. ~
5111. Zapis na JednostKki Uczestnictwa jest nieodwa@asltmygeilUebheer
terminu.

5112. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSciwego wypegn
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

5.3.1.

5.3.1.1.

5.3.1.2.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.3.1.

5.3.3.2.
5.3.3.3.

5.3.3.4.

5.3.4.

5.3.5.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

osoba dokonuj Nca zapis- w.

Wskazani e t er nlednostekpJczesynidtwa a g u

W terminie 7 dni ojdmodwa mi az azkaopdicsz-ewm i ma pfaegnost ki Uczest
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziag Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje poprzez wp
przypadaj Ncej za dokognaatniN dpor zSwb fwpnjdaucsaz uN,c epgoowiwipk s zon N o
odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od d
przydziagu.

Ni ezwdgocznie po dokonani pkt52rlzTewizz yasjtuwo os kk@t a dray mnw nmoonsae kw o
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz rozpoczyna dziagalnoSi w terminie nie dguUszyr
Uczestnictwa, pod warunki empki®283skani a wpisu, o0 kt-rym mc

Wskazanie przypadkhawzywt Wb - | yns be zBMjoowizMz sen e wnduszu, Wwrazwp §at y
odsetka mi od wpgat n a kpozytarioszayorai z apsrazdeyz phlo st i ppadky gdy av ramackp r z y
zapi s -ednostkidUczdstnictwa, Kk - maj N byl z wi Nmbfundeszem, nie aostanie zeBrana kwota, o

k't - mavpwpkt5.1.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moUe
niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundus
a)niezest aga dokonana wpgata w pegnej Wysokoéci w terminie
b)zostag niewgaSciwie wypeg ony formul ar z apisu przez
nie zebraniem przez Subfun , ktz~arpég;au,Javqb ast wi wycsonks
wpkt5.1.1

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z
mowa wpkt 5.3.1.1.Towar zyst wo zwraca wpgdaty w tedmenia héedalnobt
nie p-FTniej jednak niU w terminie 14 dni od dni a zako Ec:z
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Funoaiszu d

ni
dus

w kt-rym decyzja Komisji o] cofniﬁC|u zezwol enia na utwo

upgywu terminu na dokonani e apis-w na Jednost ki Uczest

Subfunduszu w mllnlomalet@GF;olliwyskaoSc

upgdgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Funduszu

-zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych pkotk Wi
edne z

dnia wpgaty krna riyanc IpkoBudd®, ,w doo dni a wyst Npienia | d
531, oraz pobrane opgaty manipul acyjne.

W przypadku, w kt-rym nie dokonano pkpHld.t Fundusamienzosta@!| n e j
utworzony adokora n e  wzpojsattayn N pr zez Towar zyst wopki5®8,- cone w spos-b
O niedojSciu do skutku wutworzeni a Fun dzasigsaczoilegomna stronjes t wo

internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl

j F

Spos-b i svarenki:e g - gowe

Zbywania Jednostek uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgdaty St

Depozytariusza i zgoUenia stosownego oSWLadczqnia wol i (
Pierwse nabycie Jednost ek Uczestnictwa mo Ue byl dokonane
Funduszowi i dokonanie wpgaty Srodk-w pienifnUnych bezpof¢

Kol ejne nabycia Jednostzko Wariestnliedavmi ai rea bvyanaa aij Nmo g N
bezpoSredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa n-awstkiplidy onz waarstterkp ujj eNtey
Roboczym, a jieUqleistc Dwmdretme Roboczym, pierwszego Dnia Rob
Zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogN byl skgada
Dniach Wyceny okreSlonym powyUej na zasadach poni Uszych.
Okresoddna dokonania wpgaty na rachunek Subfunduszu Srodk
przez Uczestnika do dnia zbycia Jednost ek Uczestnictwa

nastipstwem okoliczno&cponasi kbtdpewiTesdvaralyso &oi ni

W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zI|lecenie nabycia Je
otrzymaniu przez niego Srodk-w pienifiUnych najp-Fniej
powyUgacajpNcy Srodki na Jednost ki Uczestnictwa nabywa Je

W przypadku,
otrzymaniu p
Roboczych p

gdy Subfundusz otrzyma 2zl ecenie nabycia Je
rzez niegoDnsmuodi®y cwe ngyi,enoi nknyrcyhm mowa powyU
gacaj Ncy Srodki na Jednost ki Uncazsetsit pmiecg owa n
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Wyceny.

6.1.9. W przypadku nabywania Jednostek UczeStedotwp bevz wykd&d:
nabycia do nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje si
nabycia Jednostek Uczestnictwa nastfinpuje na podstawie ¢
niego Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnic

6.1.100 Subfundusz moUe uzaIeUnli uznanie wpgaty i przyznani e
spos-b przez Fundusz wskazany, dodat k owsyzechz eign fl mrorBacd j ip rw
ustawy z dnia 16 I|istopada 2000 r. O przeciwdziaganiu
pochodzNcych z nielegalnych lub nieujawnionych Fr-ded or

6.1.11. Cenai liczba nahyanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dniu Wy
Cenh nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P = o
1-x
gdzie :

P-oznacza cenn nalt
WAN/J-ozmcza WartoS
N

ci a,
) ) | Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa,
X-o0znacza maj Nc zastos

owanie stawkn opgaty manipul acyjnej
6.1.12. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp-lnego Rej ¢

6.1.121. Jednostki Uczestnictwa mogN lyHskiabywane na Wsp-lny Rej
t

6.1122. MagUonkowie sN wsp-guprawnieni do Jednostek Uczestnictw
6.1.123. Otwarcie Wsp-Ilnego Rejestru MagUe@®skiego nastipuje po:
1) zgoUeniu przez magUonk-w oSwiadczenia, Ue:
aywyraUajN zgodi naoUNdamiicch padkwpilallddeg bez ograni
znajduj Ncych sifn na Wsp-lnym Rejestrze MagUe@ski m, C
Jednostek Uczestnictwa, a takUe na podej tiowahie wszel
by przyjmuj N do wi adomoSci , Oe Towar zyst wo ni e ponos
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UONdaG® odkupier
nich, a w przypadku tz briyecghu wlyRkdoan@ noi dek uj pei dennei gao, Wy kK1 ucze
Transferowy moUe wstrzymal sin z ich realizacjN do c:z
c)pozostaj N we wsp-InoSci maJNtkowej;
2) zobowi Nzaniu sin przez magannInn’menlw- listem pateeohyyne Wgentaa st o we
Transferowego o ustaniu wsp-lnoSci maj Nt kowe | ;

3) zrzeczeniu sin przez magUonk-w podnoszenia wobec Fu
roszcze® w zwi Nzku z:
aydokonaniem przezs &diyduswuno Sveid Judz izag - w, podziagu Jeq
sifn na Wsp-lnym Rejestrze MagUe@Eskim w momencie ustar
b)odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o gNcznej wart
dokonmym przez Fundusz na podstawie UNdania zgoUoneg:

maj Nt kowej, jeUel. w momencie wykonania takiego zl ec:¢
maj Nt kowej
6.1.124. Udzi el anie pegnomochecn wat domidydpoentwaind tawa n a Wsp-lnym
na podstawie zgody obojga magUonk: . w. Pegnomocnictwo o U
6.1.125. Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wsp-Ilnego Rejestru
1) ustania wsp-IlnoSci majNtkowej w wyniku:

ajustania magUe®Est wa wskutek Smierci,

b)rozwi Nzania magUe@Estwa przez rozw-d,

cuni ewaUnienie magUeGEst wa,

dumownego przyjicia przez magUonk-w ustroju rozdziel:!

2) orzeczenia sNdowego o:
ajzniesieniu wsp-lnoSci maj Nt kowe]j ,
b)ubezwasnowolnieniu jednego z magUonk- w,

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednost ek Ucze.
MagUe Es ki m.

6.1126. Ustanie uczestnictwa w Fundsesru MajUWe@EGskhkaegh Wapthipeje
Agenta Transferowego dokument - -w zaSwiadczaj Ncych o fakc
nie p-¥fniej niU w terminie 10 dni kalendarzowych od dat

6.1.127. W przypadku wustania wuczestnictwa w Funduszu na warunka
jednego z-pmafjddwmksad da Jednostek Uczestnictwa pozostaJN
sifi do dyspozyy Gy cpiouz onsat galjoerngkoa ,praz pozostagN cznSci N dys
dziagu spadku.

6.1.128. W przypadk ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkac
mowawpkt61:l25ppktl)lltblcorazppktZ) saldo Jednostek Uczestnictwa dzi
l ub orzeczenia sNdu, po uprzednim otwarciu dw-ch odrfAbn
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6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.2.

6.2.2.1.

6.2.2.2.

6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.3.

6.2.3.1.

6.2.3.2.

6.2.3.3.

6.2.3.4.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zami ar odkupienia Jednostek Uczestnictwa moUe byl skga
Roboczym, przy <c¢czym, zamiar ten staje skuteczny w Dni
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest dokomywa k a Ud e g o Dnia Wyceny.

W przypadku w kt-rym Uczestni k Funduszu zgoUyg zamiar o
Wyceny, o kt-rym mowa powyUej, lecz nie p-Fniej ni0 d o
kt mr ynowa wyUej i Subfundusz odkupuje JednostKki Uczest
odkupienia zostag zgoUony w terminie p-Fniejszym, zami e
mowa w powyUe|j i Subd tukid udzz edtkruipaitj vea Jpa nceni e z Dnia V
skuteczny.

Subfundusz dokonuj Nc odkupienia identyfikuje JednostKki
Uczestnictwa poczNwszy od JedjnwyslseikejUczersiteari cmevao cdabMt
moUl i woSiI wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoSc
JeUel i w wyniku realizacji zl ecenia odkupienia JednosH
ponejo0® zgotych dla wpgat w zgotych, poniUej 2000 euro
odkupienie obej mowal bndzi e wszystkie jednost ki Uuczes
odkupienia woObaydlynod0005euro | ub 2000 USD. Zlecenie
ni UszN ni U okreSlona powyUej lub iloSl jednostek uczes:H
ich odkupienia bhndzie nie nikluszae Oeild ozkreecS®ino rea opdokwypl eejn.
Jednostek Uczestnictwa w wyniku odkupienia kt-rych otr
okreSlona powyUej Subfundusz dokona odkupbwglUejJednoste
ZarzNd Towarzystwa moUe obni Oyl minimalnN wartoSi odkup
t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moUe zawieral
odkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
2)odk upi enia takiej |l iczby Jednostek Uczestnictwa, W Wy

Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlona kwota Sro
kwota przed | ej wyepjgsaztokh anoolen azloes(inayl ppoodmentie k
3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
NHodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpnyc
W przypadku, gdy w Dni u Wyc e n yotrdymeod w wyhikl @akupieniajwszgstkichwy U's z

Jednostek Uczestnictwa |l ub Iiczba Jednostek Uczestnict
przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z kobneegostaph
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupywa
dni, w kt-rym UONdani enisea ati &k isd gio skNid &ercizan ewy vDddgmpjgea s k u't
Transferowego oSwiadczenia w tym przedmiocie, jednak ni

takiego oSwiadczenia~przez Dystrybutor a. B
Kwota Srodk-w pienafnpgoypmomnéefj swgpaca naleUny podat ek
zobowi Nzany do jego pobrania.

Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik moUe zgoUyl dyspozycj i pasiadargah pmez eniego aledrnstel k a d y
Uczestnictwa. BlokadN mogN r-wnieU objnte Jednostki U
BlokadN mogN byl objfAite Jednost ki Uczestnictwa we WSZzy:
Uzst ni ka. JeUeli Uczestnik zdoUy dyspozycjn blokady Je
Jednost ek Uczestnictwa objAtych bl okadN |est Zzmi enna
Towarzystwo nie odpodevk awar zaSpi- Théadnosgtyelspdczestnictwa
Blokada polega na wygNczeniu, przez okreSlony okres |
odkupienia (oraz konwersji i zami any) JeddynoBtoetudz zke B d
zobowi Nzany do nie realizowania zlece@® odkupienia Jedr

Uczestnika w kaUdym czasie.

Za zgodN Funduszu Uczestnik moUe zgoUyi dyspomyakiji ust
zostaga ustanowi ona mo Ue byl odwogana wygNcznie prze
ustanowieniem takiej bl okady Uczestnik moUe udzielil te
jej zgodN, orazywi§eaaeniez§oddknm pmi eni i0nych 2z tytugdL
podl egaj Ncych blokadzie na rachunek bankowy wskazany
zgoUenia przez pegnomocni ka zI| ec emina sdd kowpioemi iead zJ ead masSt
zlece® zgoUonych przez pegnomocni ka. Zl eceni a zgoUone
warunki em, Ue wyznaczona osoba wyrazi zgodn na ich real
OSwi adczeni ¢ ulbbcauestawink@anych os-b o ustanowieniu l ub o
momencie zarejestrowania oSwiadczenia przez Agenta Tran
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6.2.3.5.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

takiego oSwiadczenia u Dy ®tsrty bnuatsotriiagp,s t avreyrb ao kldd i cg nBBicé n

ponosi odpowi edzialnoSci

Fundusz wpisuje wzmianki o ustanowionym zastawie na Ww
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje@dbo wani e mo Ul i wo Sc i z ¢
odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczest |
zastawu nast Npi nie p-¥Tniej ni0O w terminie 7Fdhenpiedj et
nasthipstwem okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie pot
Uczestnik moUe udzielil zastawni kowi pegnomocnictwa, k-
wyrazil zgodmi maSwyeplgaw pieninUnych z tytugu odkupieni:
rachunek bankowy pegnomocni ka.

ZamianyJ ednost ek Uczestnictwa na Jednost ki Uczestnictwa inn
W przypadkuecz2@o @e nkioan welr sj i polegaj Ncego na zgdoUeniu pr
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego funduszuwaazydNdwanpgbi epraed®pawar wy
Opgaty wyr -wnawczej stanowi gNczna wartoSi Jednostek Uc
na Dzie® Wyceny, w kt-rym zlecenie zamiany mepgtwnizwi Nyk
ze zleceniem zamiany stanowi r-Unich pomindzy stawkN O
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt - rego Jednoc:c
(Subfunduszu FawkiNjo®ega)y @marsitpul acyjnej pobieranej pr
zwi Nzanych z Subfunduszem, kt -rego Jednost ki Uczestni
docel owego) . W przypadku, w kt-rym ’stawlzas@qbémityokvlyeélw
zdaniu poprzedni m, przyj muje wa(toél uj emnN, Opgaty wy
wyr-wnawczej nie moUe przekroczyl wartoSci okreSlonych ¢
Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie UcZzedtna Funduszu, mogN podlegal zami ani
zarzNdzany mi przez Towarzystwo.. W ramach zamiany Uczes
UNdal zapisania posiadanych przez nis¢egokdewdFoasdelszUcpes
dla innego funduszu (fundusz docel owy) przy jednoczesn
Uczestnik-w Funduszu prowadzonego dl a Subfunduszu, w
Fr-dgowyl)u dwkeconania zamiany Fundusz umarza JednostKki U
Fr-dgowym, a nastnpnie przydziela JednostKki Uczestnictw
funduszu z dnia dokonania zamiany.

W przypadka h okreSlonych w pkt 6.3.1. i 6.3.2. w zwi Nzku :
Mani pul acyjna z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwe
Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydziel gmsaemyml ednos
Dniu Wyceny. Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastnpuje

Uczestnictwa zgodnie z postanowienigikt 6.2.p o wy Oej
Osoba skgadaj Nca zlecenie zamiany Jed gestsictwa knnegbcfunduszt ni ct v
obci NUana jest opgatN wyr - -wnawczN.

Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w funduszu zgodni e
udostfiApni anej zgodnie ze Statutem i p r o sypmeakl tneam wiynsfookron$al
opaty nie moUe byl winksza ni U 4 % wpgaty dokonanej w
Zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfu
Subfunduszem orazwysoe SI opgat z tym zwi Nzanych

W przypadku zgoUenia zlecenia zamiany polegaj Ncego na
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwan nego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opgatn wyr -
gNczna wartoSi Jednostek Uczestnictwa podlegaj Ncych kon
zl ecenie konwersji z o sttyanwer -wyrkaowcazneej. pSd baiwekraa n@p g aw z wi R
stanowi r-UOnicihn pomifidzy stawkN Opgaty mani pul acyjnej p

Subfunduszem, kt -rego Jednost ki Uc z elsft nn cu svau sNr -od&k avpe gva
opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu jednoste

przez Towarzyst wo, kt -rego jednostKki uczestnictwa sN n
przyp adk u, w kt-rym stawka Opgaty wyr-wnawczej, obliczona
przyjmuje wartoSI ujemnN, Opgaty wyr-wnawczej nie pobie
przekroczyl wart o Sloiowpatkerd®&.Sl onych odpowi e

Jednost ki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu,
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jedr
Jednostek Uczesti ct wa w subrejestrze Uczestnik-w Funduszu prow
docel owy) przy jednoczesnym wykreSleniu tych Jednost e
prowadzonego dla Subfunduszu,siwadkat - (rSurb f Wcnzdeusstzn i Tkr - Fdugnodays
zami any Fundusz umarza Jednost ki Uczestnictwa podl egaj

przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufudmaszu z
dokonania zamiany.
Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednos
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Dniu Wyceny. Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastfipuj e
Uczestnictwa godnie z postanowieniarpkt 6.2.p o wy U e j

6.4.4. Osoba skgadaj Nca zI|lecenie zamiany Jednostek Uczestnictw
obci NOana jest opgatN wyr-wnawczN,

6.4.5. Opgdata wyr- -wnawcza pobierana pest i wwSwlyfswkdBciu wskgadn
udostiApni anej zgodnie ze Statutem i prospektem infor ma:
opaty nie moUe byl wifnksza ni U 4 % wpgaty doskwnane] w r

6.5. Wypgat kwot z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnictwa |

6.5.1. Wypgat aw Srioednki fiYnaydgkhu pzi eni a Jednostek nastfipuje wygNczni
rachunek bankowy | ub rnpmzeadonerkaklgskieni iUny prowadzo

6.5.2. Wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt -
sN dokonywane w tej samej walucie.

6.5.3. Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugduoniejdkippdeaka nih&stnms!
roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.5.4. W przypadku wypgaty =z tytugu odkupienia Jednostek Uc
przeliczeniu na euro al bo USDro almd§h gstaldnego przez NarododynBarkg o
Pol ski i przyjntego przez Fundusz dla ustalenia Warto$
Uczestnictwa.

Z
Z

6.6. Spegniania Swiadcze® naleUnych 2z tytugu nndiuestzeur mo maoavy b § i
wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zleceC&E
JeUOel i zl ecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowa
zl ecenie po cemwpeé shi elONcReejj ewtdoi uW sytuacji, gdy realizacj a
Uczestnika Funduszu ni U w dni u, w kt-rym zlecenie bygoby
Towarzystwowy r - wnuj e Uczest atKoww ppoisedi omjoshiony z Uczestnikier
6.6.2. Bgndna wycena
W przypadku bgndnej wyceny WartoSci Akt yw-w Netto Subfundu:
skoryguje Iliczby nabytych i odkupionychlzéedmomasmi edkj o Wo z eusstt mil ¢
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa, oraz w
pienifAaUnych, ni U powinni byl i o,trzymal, maj Nc nrdaJSlzwadwzae J e rdaw
Uczestnictwa, dopgaci brakuj NcN kwotn. W przypadku Uczestni
powi nni byl i otrzymal, maj Nc na wuwadze prawidgowo wustaal onN
Towarzystwo wyr-wna Subfunduszowi brakuj NcN kwot n.
7. CzistotliwoSi zbywania i odkupywania jednostek uczestnioct\
Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa na UNdanie U
8. OkreSlenie termin-w, Ww jakich najp-Fniej nastNp
8.1. zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu
Termin, w jakim Fundusz zbywa JednostKki Uc z e s tnriec tmodlep d yd o kddj
ni U .7 dni
8.2. odkupienie przez funduszjednost k uczestnictwa po zggoszeniu UNdania ich
Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po 2z
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fvaniededsostek idczésmicteaa wi e s i | z
9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
9.1.1. Fundusz oUe Azawiesil' zbywanie Jednostek Uczestnictwa n
i stotnej cz[ﬁSci Aktyw-w Funduszu W pprrzzyypcazdyknu , nioe zlatl -erUynm
poprzednim, zaz g od N i na warunkach okreSlonych przez Komi sjn,
zawi eszone na okres dguUszy niU 2 tygodni e, nieprzekracz
9.1.2. Fundusz moUe zawdesstekbYwaeseni ctwa zwi Nzanych z danym
Subfunduszy.
9.2 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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9.2.1. Fundusz moUe zawiesili

od pywanie Jednostek Uczestnict we

9.2.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodnisam war t o Sci odkupionych przez Fundusz Jedr

Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z d

kwothn przekraczaj NcN 10% WartoSci Aktyw-w Subfunduszu a

9.2.1.2. nienmodokonal wiarygodnej wyceny istotnej czfiSci Aktyw-

9.2.2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na war

9.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestni cdtgwalsmgUeni Do s2t atl y gzoadwii ees, z
jednak 2 miesincy,

9.2.2.2. Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w rata

zastosowaniu proporcjonal nej redukciji | akliJczpstniztwa. d o k ony wa

9.2.3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict

pozostagych Subfunduszy
10. OkreSlenie rynk- - w, na kt-rych sN zbywane Jednost ki Uczest

Jednost ki Uczest ni chaieaytoriuim RagaypaspobtalPolskiefl Nc z ni e

11. Zwi hzgde informacje na tenmandaobowi Nzkhkzwspodagkgwewehi nfor ma
podatkowychUc z e st Rurkdwms zu, ze wskazaniem obowi Nzuj Ncychieprzepi s
JednostekUc zestni ct wa wi NUOe si®n koniecznoSi uiszczania podatk
fakt, Ue obowi Nzki podat kowe Uczestrikd) Runduszli i imiejscy wdkahywariian e j S\
inwestycji, w celu ustalenia obowNz k - w podat kowych, wskazane jest zasingnian
prawnego

Ze wzglidu na fakt, i0 obowi Nzki podatkowe zaleUN od Gtjndywi d;
w celu ustalenia bbowk&dlzdne pedht kawydgnifncie porady doradcy

111. Obowi Nzku podat kowe Funduszu
PoniewaU Fundusz |est funduszem inwestycyjnym dziagaj Ncym n
dochodowego od os aprawma artweugtclhpkt 10Rustalvy 2 caiev 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

os-b prawnych.

11.2. ObowipNa#tat kowe Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prm@awesez or az
wyj Nt kiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci prawnej, dochc
obowi Nzkowi podat kowe mu i bAidN opodatkowane na zasadach ok

dochodowymraowngshb Dochody os-b prawnych podlegaj N opodat ko
podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

PowyUsze zasady opodat kowania Uczestni kniva Flcrnzdeusstznui ko dvn oFsuznid us
i nwestor ami zagranicznymi, z zastrzeUeni em, Ue mogN nie mie
dotyczN umowy w sprawie zapobiegania podw- | nemucelo pstaérsat k o wa n
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego cel owe | es!
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby fizyczne, doc
zZr yc z a g podatkiam dgochodowym o stawce 19%.

Podstawaprawnaar t . 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 |lipca 1991 r
12. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt-rym
poszczeg-l nych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnictwa, ust a
ceny zbycia | ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszcze

WartoSi Aktyw-w Netto SubfunduswydamydeDnibst Wjic&eyepentcpudl
nast A0nio Wyeeny, do godzing8.00 z zastrzeUeni em, UOe w przypadkach wyst Npi
i podmi ot - w, za kt-rych dziagania Towehzwat wer mbnopubbidpawj e
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dokonywa
zdarzenia.

13. Met ody i zasady dokonywania wyceny Sakitaydic-zwe nf uen dpuosdzmui oit uS uuk
do badania sprawozda® finansowych o zgodnoSci met od i z
informacyjnym z przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci fund

tych zasad z przyjnatN przez fundusz politykN inwestycyjnN

13.1. Postanowieniao g - | ne
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1311. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wustala sifi pomniejszaj Nc
Wyceny.

13.1.2. Wart oS Aktyw-w Netto Subfuwnsitukizah jA&lkty w- -wwn&u bwaurntdouSscziu
pomni ejszonej o zobowi Nzania Funduszu zwiNzane z funkec

Funduszu dotyczNcych cagego Funduszu, obliczona zgodnie
13.13. WartoSl| Ak tSpbfundusziNat tednost kn Uczestnictwa jSadfunduszwzwwna Wa
Dni u Wyceny podzi el onej przez l'iczbn wszystkich Jedno:

Uc z e s tSubfukduseu

13.1.4. Dniem wprowadzesi do ksi Ng zmi any kapitagu wpgaconego al bo kapi
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WartoSci Akt yw:
zdaniem poprzedzaj Ncym.

13.1.5. Na potr zebWarotkor&cSl emkitayw- w Netto na Jednostkid Uczestnict
sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian kapitagu wypg
zgodnie z zasadN okreSlonN powyUe|]

13.1.6.  Aktywa Subfundusz wyceni a sin, a zobowi Nzania Funduszu i Subfu
sporzNdzenia sprawozdania finansowego wedgug wiarygodni
13.4.1.i pkt. 13.5.

13.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1321. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane ¢
13.21.1. wart oSl godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu notowanyc
dostfApny w momencie dokonywani aAktywnegeRygku,k ur s danego skga
132.1.2. jeUel i w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na
prowadzi obrotu, w-wczas wyceny danego skgadnika | okat
tym Akywny m Rynku, a w przypadikiun nberja k uu skt uarl soun e3 a npkrnziernzc i Aak t
stanowi Ncej jego odpowiednik, z uwzgl ndiBi3enipeom ik(berjekt w
132.13. jeUeli ostatni dostfipnycikwures =zmasdzaNcowyrinsakizowg!| wmeonp aab
aktyw-w lub kurs ten pochodzi z dnia wczeSniejszego niC
Rynku, w-wczas kurs telB3kprojmguledg si i zgodnie z pkt

13.22. Ostatni e rdyow tniupdokenywania wyceny FurlduszkreSIa o] godzinie 23.30 W
uzasadniony |jest fakt em, iU do tej g odz i nSubfurddszugtazs t A pne
bi eUNce kursy walut wyliczane przez Narodowy Bank Pol ski

1323. Wpzypadku gdy Seblufdasdypne &t | pkaedmi otem obrotu na wifncej
wartoSci N godzi wN jest kurs ustalony na rynku gg-wnym. |
obrotu na danym s kgadnbirkauk ul onkoabtl|wWSprzpmach<tywnego, Wi

wol umenu obrotu stosuje sifi kolejne moUliwe do zastosowe
13231. |l iczba zawartych transakcji na danym skgadni ku | okat,
13232. il 0Si danego skgadnika | okatwynkuwpr owadzonego do obrotu na
132.33. kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu,
13.2.34. mo Ul i woSi d oSkbfundastransakgji nazi@ym rynku.
13235, Wyboru rynku gg§-wnego dokonuje sifi na koniec kaUdego ko

1324. Zgodnie z postanowi eni ami p cewokdlysatowame nabAKhaviymRynlkue ni ane nas't

13241. papiery wartoSci owe Shbiudddszie przedmi otem | okat

13.2.4.2. Instrumenty Rynku PieninUnego,
13.2.4.3. Instrumenty Pochodne,
13.244. jednost ki funduszy inwestycyjnych oraz tytugywanagzestni

maj Nce siedzibn za granicN.

133. Wi arygodnie oszacowana wartoSli godzi wa

W przypadkach, 0 .K32.1ry d3R.1.3no waa wwimktygodni e oszacowanN warto
Aktyw-w notowanego na AktywnymcRoymiu zgomaji e «ildpéwd rdtod Kic e Mi 3
danego skgadnika Aktyw:- w, z zastrzeUeniem korygowania kurstu
wartoSciowych w przypam3lQa.2.H13.E.1<3clecSr1y)guyjoeétoszI/iNﬁpkrdyskontowanych
pieninlUnych

13.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1341. WartoSl skgmdenkt wwhopkeh na Aktywnym Rynku wyznacza sii

134.11. dguUnych papier-w wartoSciowych, |l peenivh Grasg@awhfidN¢y oh
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13.4.1.2.

13.4.1.3.

13.4.1.4.

13.4.1.5.

13.4.1.6.

13.4.1.7.

13.4.1.8.

13.4.1.9.

13.4.1.10.

13.4.2.

13.4.2.1.
13.4.2.2.
13.4.2.3.
13.4.2.4.
13.4.2.5.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

skutek wyceny zalicza sin odpowiednio do przychod-
n papi ery jwahee ovwhcu dowea rzea wiinesrtar umenty pochodne:

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sN ¢
wartoSi cagego instrumentu finansowego bfidzie wyznaczar
fnansowego modelu wyceny uwzglfAadniajNc w swojej konstr
instrument -w pocha3#igch, zgodnie z pkt

o S c-iwskerygmiwanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; przy
e

QN Q@
c T
3

w
c
d
a)

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie
wW- wczas wart oSl wycenianego instrumentu finansowego
wartoSciowego (bez wbudowanych instrument-w pochodnych

Procent owej oraz wartoScthwtunyolwawyezhacnenyaumewt opwapoi |
poszczeg:-Ilnych instrumen84lvB;, pochodnych zgodnie z pkt
Ni ewystandaryzowanych Tlwmogatciu o moeealetwyosany Powvszéconik stgsowane dla danego
typu lokaty, przy czym pararher y wej Sci owe bAdN pobierane z Aktywnego
kontrakt -w terminowych oraz transakcji wymiany walut | e
akcjiiwedgug wartoSci godzi wej wyz nmahcnewdestymagica pomocN powsz

a ostatnio dostfipne ceny transakcyjne na wycenianym sk
nie powi Nzanymi ze sobN stronami,
b) metody rynkowe, a w szczeg-lnoSci me t oddin ppoor r- -wwnyywaa | nny

transakcji, )
c) metody dochodowe, a w szczeg-lnoSci metodn zdyskont o\
d metody ksihgowe, a w szczeg-lnoSci met odn skorygowane

warrant -w subskrypcyijnapoddei ®@r a zmopdred w , p oubwozrgud idni aj Ncego

godzi wN akcji, na kt-re opiewa warrant l ub prawo pobor
realizacji praw przysguguj Ncych warrantominbddlbppbawomng
Aktywnego Rynku,

praw do akcji na podstawie publicznie oggoszonej na aktywnym |
szczeg-lnoSci 0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ek
skgadni ka | okat, wedgug wartoSci godzi wej ustal onej zgo
kwit-w depiozaytpaowgsthawi e publicznie oggoszonej na aktyw
zwi Nzku, z kt-rym zostag wyemitowany kwit depozytowy;
jednostek uczestniata |, certyfikat- -w i tytug-w uczestnictwa emitow
maj Nce siedziiwfiopmar cgiruano cblstatnio oggoszonN wartoSi a
certyfikat lub tytug uczelskindlt ivat otznyucwhz g2 diami e@i ;] N
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszenia wartoSc
do godziny wskazanej w pki3.2.2;

depoziyw:- wysokoSci wymiakajolSccd] nzoms mmy nej oraz naliczon
naliczonych odsetek ustala sin przy zastosowaniu Efekty
wierzytelnoSci, innych niilet&wjegzwheto88cti godzbwdiji zyazr
osacowanN przez wyspecjalizowanN, niezaleOUnN jednostki

oszacowanie przez tn jednostkn przepgyw-w pienifdaUnych z

Do czynnik-w uwzglndni amtyed eszymagyjbior ziB4 k4 dbmvyeenly lakatonwa  w
o kt - rycpktlBelwar aw e UN:

dostfApnoSi wystarczaj Ncych, wiarygodnych informacji i d
charakterystyka (profil dziag@ali moSpi-)ykoraz zagoUenia do
okres, jaki upgynNg od ostatniej transakecj.i nabycia wyc
okres, j aki upgynNg od ostatnich transakcji, kt-rych
podmi oty trzecimd toidd ceebriieezalneélenyowi Nzanymi ze sobN s
posiada wiarygodne informacje,

wiel koSl posiadanego pakietu wycenianego skgadnika | oka

W przypadku przesza$ubfumduazhch>tycbcka§wydetmia'a,nbg@v\awotkoaéci godzi we|j do
skorygowanej ceny nabycia wartoSi godziwa wynikaj Nca
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.
PowyUsze modele wyceny bndN st osmovherleu wwyscpeonsy- bb ficdizN ged yp
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

PowyUsze model e i me t oSupfundugzopeondyl esgkagj aNd nuizkg-owd nliceknaitu z Depo

13.5. Papiery wartoSciowe nabyte dqrzbzytweycenprreylrekra®mii eim mabkay
papier-w wartoSciowych

13.5.1.

Papiery wartoSciowe, kt-re mogN byl przedmiotem lokat S
odkupu wycenia sin, poczNwszyyddiNd skomiryggopawvaae¢i aeamowwnbie
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
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13.5.2.

13.5.3.

13.5.4.

13.6.

13.6.1.

13.6.2.

13.6.3.

13.7.

Zobowi Nzania z t

ytugu zbyci a papier-w wartoSciowych,
zobowi Nzaniu dbfoBubpundwyseyi adsidimj apaawlwci a umowy sp
r-OUnicy pomifndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUy przy zastc
Nal eUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papi erpawivear-tw Sc
wartoSciowych
Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki papier-w war
papier-w wartoSciowych.
Akt ywa i zobowi Nzania denomi nowane w walutach obcych
Akt ywa oraz zobowi Nz aspui die nFourmi diuoswzaun ei  wS uwbafl uuntdauch obcych
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynkuiwa w p
wal uci e, w kt-rej sN denomi nowane.
Aktywa oraz zobowi Nzanidenornuonwdaunsez uw i wad uubtfaucnhd ustzawy ch wy K ¢
przeliczeniu wedgug ostatniego dostipnego Sredniego kur s
WartoSi Aktyw-w Fumdussaaniy c®ub fulbn diesnoumi n o w dlargdawy Bank wa | ut
Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a si fdowalutydJSacj i do wal ut
OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawozdaGE
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Rucinski 1 Wspolnicy

Kancelaria Audytordw i Doradcow

Ruciriski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17

00-854 Warszawa

Tel.: +48 22 527 40 05

Faks: +48 22 627 40 Q4

e-mail: office@adamrucingki.com

http:/faswew. adarmrucinski.com

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
_ ' SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DLA ZARZADU AGIOFUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Dziatajgc w imieniu Ruciriski | Wsp6lnicy Kancelaria Audytordw i Doradcow Sp. Z 0. 0. Z siedziba
w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, numer ewidencyjny 3105, dokonaliémy analizy meted i zasad
wyceny aktywéw AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami: Agio-Muitistrategia oraz Agio-Kapital, opisanych w punkcie 11 Prospektu
Informacyjnege Funduszu.

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny
aktywow AGIO  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego Otwartego  z wydzielonymi
Subfunduszami: Agio-Multistrategia oraz Agioc-Kapitat.

Niniejszym potwierdzamy, ze metody | zasady wyceny akiywow AGIO Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: Agio-Multistrategia oraz Agio-Kapitat,
opisane w punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy inwestycyinych, w tym w szczegdlnosci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), a takze sg zgodne | kompletne z przyjgta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

P Rucingki

_.A P, \-‘:-53:4‘.
Prezes Zarzadu

Rucinski i Wspdlnicy Kancelaria Audytaréw i Deradeow Sp. z 6. 0.
Spdtka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3105.

Warszawa, dnia 27 marca 2009 r.

Rucitski i Wspdlnicy Kancelaria Audytordw i Dnl‘adow 8p. z0.0. 7 siedaiby w Warszawde, 00634 Warsznwa, ul Smﬁdtcl.ﬂ:h it
wpisana do Krajoweys Relestru S przez Syd dla mst, e, X1 Wydgink G K

Rej pod mumercn KRS
0000247697, Kam!al zakladowy: 32 000 21 NIP H01-00-02-814; nr rachunku bankowego: o4 1050 1018 1000 0023 01]‘3 1675,
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SUBFUNDUSZ AGIO-MULTISTRATEGIA

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gg-wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i ich dy\
oraz, j eOel i Fundusz | okuje Aktywa Subfundus mstruneedty wni e
Rynku Pi edmyriadfneegovskazanie tej cechy

1.1.1. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad
i nwestycyjnego zamkni Atego, w:

1.11.1. papiery wu tymnaksje iprawaalo akcji, warranty subskrypcyjne, prawa pobaijiy abligacje, obligacje

zamienne na akcje, kwity depozytowe, l'isty zastawne, C
j ak i nie bhidNce poade@d%iddema@%Bkwaerjt $,eir t Akt yw-w Subfun
1.1.1.2. Instrumenty eBynéd @PWedo nUB0% wartqgSci Aktyw-w Subfundus

1.1.1.3. waluty, 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

1.1.1.4. tytugy uczes inwestryinych zagraniczoyelsd y0 % do 50% wartoSci Aktyw-w
1.1.15. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instryrfeochodnez godni e z postanowi eni a
1.1.1.6. wierzytelnoSci z wyjNtki ed Wi% doy 2&1% avda it oSx;i b Afkit 2 we avn ¥
ipod warunkiem, detalWNlUebywal ne

1.1.1.7. depozytyiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

1.1.1.8. jedm st ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot\

Polskiei-od 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
1.1.2. Papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynkw eRizgrnied BroSgo
tego podmiotu nie mogpktld.8 anjoNiizin,i ez wzaiscterjz enelh i2eOM%6 Wart oS
1.1.3. Zasad, o kt-ry2h mdwa swoplkitj el sii do | okat w papiery war
wier zytelnoSci emitowane, porficzone |l ub gwarantowane prze
1.1.3.1. Skarb Pa@st wa,;
1.1.3.2. Narodowy Bank Polski:
1.1.3.3. paGtwo nal eUONce do OECD;

1.1.3.4. mi idzynarodowN instytucji finansowN, kt-rej czgonkiem
nal eONce do OECD

1.1.4. Listy zst awne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie
Subfunduszu.

1.15. Lokaty, o kt-rych mowa w pkt 1.1.1. 3, nie mogN stanowil
do waluty obceljbejrednego paCEst wa

1.1.6. Lokaty, o kt-rychpkthai&G wipkmogNlstahowil wincej ni U 30%
w odniesieniu do | okat w jednostKki uczestnictwa | ub tytu

1.1.7. Depozyty w jednym banklk r aj owy m, banku zagranicznym |l ub instytucij.i
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1.1.8. Fundusz moUe zaci Ngal na rzecz Subfunduszu, wygNcznie w
kredyty, atyedmi miokuspd gNcznej wysokoSci nie przekracz
w chwili zawarcia umowy poUyczki 1lub kredytu.

1.1.9. Fundusz W i mieniu Subfunduszu mo Ue udziel al innym pod
przedmi apemryNwartoSci owe wygNcznie w trybie okreSlonym
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrument e

1.19.1. Fundusz otrzyma na rzecz Suwthf yrdws sunyathe 4 puibe cpzaepni ieer ave h!
Fundusz moUe | okowal zgodnie z postanowi eni ami niniejsz

1.1.9.2. wartoSl zabezpieczenia bifidzie r-wna co najmniej 50% war
Wyceny do dnia zwrotupUy czonych papier-w wartoSciowych;

1.1.9.3. poUyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczaj Ncy

1.110. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
Uczestnictwa Uadnego innego Subfunduszu.

1.1.11. Funds z moUe dokonywal |l okat na rzecz Subfunduszu w | nst
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych instrument ami bazowym

1.1111. indeksy giegdowe,

1.1.11.2. akcje,

1.1.11.3. obligacje,

1.1.11.4. stopy procentowe,

1.1.115. waluta oba,

1.1.11.6. metale,

1.1.11.7. surowce energetyczne,

1.1.11.8. produkty rolne pochodzenia roSlinnego;

1.1.11.9. produkty rolne pochodzenia zwierzficego.

1.1.12. Lokat w Instrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w pkt. 1. 1.

1.1.12.1.  ograniczeniaryzykainwestc y j nego zwi Nzanego ze zmi anN:
-kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i inst
l ub papier-w wartoSciowych i instrument -w rynku zpieninl
Subfunduszu;
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1.1.12.2.

1.1.13.

1.1.13.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.
1.1.16.1.

1.1.16.2.

1.1.16.3.

1.1.16.4.

1.1.16.5.

1.1.16.6.

1.1.16.7.

1.1.16.8.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.1.
1.1.18.2.
1.1.18.3.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.21.1.

1.1.21.2.
1.1.21.3.
1.1.21.4.

-kurs-w walut w zwi Nzku z |l okat ami Funduszu na rzecz Su
-wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z lokatami w de
pienifnUnego oraz aktywami u t rhz yznoybwoawni yNnzi a @ aF uznadsupsozkuo jzeancii ¢
w imieniu Subfunduszu;

w celu sprawnego =zarzNdzania portfelem inwestycyjnym
instrument  -w Fundusz bnAdzie ki er owapgzwotu Subfundugzue r i a mi pgy
Przy wyl iczemiewstlyicmijmywh okr e Sluowzygelhii dmi mp ksti Aip aoway @ 05y ¢ hB
Pochodnych wedgug nastipuj Ncych zasad:

w przypadku zajncia pozycji w Instrumaentea€hbnBashadnyehesa
i mi eniu i na rzecz Subfunduszu, zobowi Nzani a do SPTr z
PieninUnego |l ub walut obcych albo do spegnienia Swiad
Swi adc z eunmmioawi ve tsépjrazretdoaSly Bazy I nstrumentu Pochodnego prz
w przypadku zajhcia pozycji w Instrumentach Pochodnych

i mieniu i na rzecz Subfpwn gy e,r - avo bvawit B icavydd , zd kst r

lub walut obcych albo do spegnienia Swiadczenia pienin
umowi e sipwazretdoaSUy Bazy | nstrumentu Pochnmmnego przyj muje

WartoSi Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza sin jako il
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kursu)
Maksymalna wartoSi zaangaUowania w | mdatorScmentt wz ykac hloar
wyni kaj Ncego z zawartych um-w, kt-rych przedmiotem sN N
bezwzglndnych pozycij.i I nstrument ami Pochodny mi wyznaczo
pozycjik r - t ki ¢ h, na 'kaUdym z | nstr unmeinetniwe nP ozcahsoaddn yockhr )e(Sul sot nayl
nie moUe stanowil wifncej ni 0O 200% wartoSci Aktyw:-w Subft
Wart oSi Bazy Instrument-w Pochdtlhlpe hiecmUbekst agowi mowiai wef
40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do akcj
akcji jednego emitenta;

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesi eninesieio obl i
do obligacji jednego emitenta z wygNczeniem papier-w wa
40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do st-p
odniesieniu do st opwalutyreadcneergtoo vweaj Esdpatay yl zutbr eeru rwoa r t 0 S B a z
Pochodnych, o] kt-rych mowa w pkt 1.1.11. 4. ustal ana

Pochodnego z uwzglhndnieniem bieUONcej stopy procentowej

40% wartoScium#oywu wwSobhi esi eniu do wal ut i 20% wart o
wal uty jediukeegrg paEst wa

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do met al

jednego metalu; .
40% warttoySweiw Skwbfunduszu w odniesieniu do SuUr owc: - w €
Subfunduszu w odniesieniu do jednego surowca energetycznego;

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do prod
Akt wwSubfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolr
40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odniesieniu do proc

Akt yw-w Subfunduszu w odniesi enéemi aor g @ldinergeg@roduktu r
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1. 2.7
Fundusz moUeokakoAkwaiw- w Subfunduszu w Niewystandaryzowas
Ue:
ata jest dokonywane wygNcznie za poSrednictwem bank-
trumenty te podlegajN m Ol wavefj o §o0i zgved yif wkjowanDmi avy It
trumenty te mogN zost al w dowolnym czasie sprzedane
zli kwidowana lub zamknifAta transakcj N r-wnowaUNcN.
Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystagndao wane | nstrumenty Pochodne
ryzyka kontrahent a, rozumi anN jako wartoSi niezreal i zc
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Pi Ay opgtal srNig
Swiadcze® ponoszonych przy zawarciu transakcji. JeUel i
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyc
wartoS[ ryzyk g elsantwyamearzana jako r-0Unica niezrealizowa
Wart oSl ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego po
Pochodne nie nOe war zelSc aubfshddszydve dmn ok zeSni e wartoSi ryz,
u

k Nc z
S o Ul
s
i

odni esi eni do jednej umowy z tym samym podmiotem z tyt
moUe przekraczal 10% wamwao$oiSiAktyywkw Robntdmdesnzywms twk iocdm
z tytugu l okat w Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochi
Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastnpuj Nc
ryzyko rynkowe bazy Instrumentu PochodnegeiizNz ane z niekorzystnymi Zmi anami
instrument -w bAadNcych bazN Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;

ryzykoroziczeni a transakcji, zwiNzane z moUliwoSci N wysthnpo:
kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne;
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1.1.21.5.

1.1.21.6.

1.1.21.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.

1.2.3.4.
1.2.3.5.
1.2.3.6.
1.2.4.

1.24.1.
1.2.4.2.

1.2.4.3.
1.2.4.4.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.24.7.
1.2.4.8.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.7.3.
1.2.7.4.
1.2.7.5.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.

ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, Ue I nstrumecnty Po
Subfunduszu, nie muszN byl przedmiotem obrotu na rynkac
ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci N system-w inf
kontrahent -w oraz Towarzyst wa;

ryzyko stosowani a wdfyadiunddy winstrumemty Bostedne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczze
Pochodnego, istnieje w zwi Nzku z tym mecdBibwafiu, spayni es i
przewyUszaj Ncej wartoSlI depozytu zabezpieczaj Ncego, me
zysk-w i str-8ubfundwestmoflfJe byl naraUony na istotne r
mechanizmu.

Opi s kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego Su
Gg-wnym Kkryterium, kt-rym Fundusz kieruje sin przy dob
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w ddugim horyzoncie inwest.y
Udzi ag mosshc zkeagt-dgor i i |l okat w Aktywach Subfunduszu, w
uzaleUniony jest od oceny bieUNcej Ooraz prognozowahej S
przez zarzNdzaj N2N@hc SdeothaaHusme/wmsnycyjnego zarzNdzaj Nc
spos-b aktywny stosowal taktycznN i strategicznN al ok:
pomniejszaniu udziagu |l okat Subfunduszu wwiapdmraiment awd
ocenii dochodowoSci tych klas aktyw-w. Stosuj Nc aktywnN
oceny sytuacj.i w skali makro w zakresie istnjeBSNedahowa
dgugotehmiwmozvgkr esi e poszczeg-Ilnych kategorii aktyw:-w |
kryteri ami doboru |l okat dla poszczeg-Ilnych ich kategori
polegaj NcN na moUli woBei =a&ntzyWhzagjoNdedgo wawnb faurpduszem w |
w pkt 1.1.1., ryzyko zwiNzane z przyjatN politykN inwes
zmienne i zaleUy przede wszystkimeogd |indzihagoukrweSAkhywhc
kategorii lokat.

Dokonuj Nc alokaciji aktyw-w pomindzy kategorie | okat, o]
traktowad wskazania analizy makr oekonomi akchaijienngch,gak: f unde

bi eUONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W
poziom presji inflacyjnej

polityka wdgadz monetarnych ze szczeg-Ilnym uwzgliadnieni e
proeentowych;

dynami ka zmian podaUy pieniNdza;

bleUNcy poziom wyceny w poszczeg-lnych segmentach rynku
pgynnoSI danej kategorii |l okat .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
inwestyc j i o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekr
traktowagd wskazania analizy fundamentalnej, opierajNc de
og-lne perspektywy rozwaeju branUy oraz przedsifbiorst
bi eONca oraz prognozowana zdolnoSi przedsifibiorstwa
dziagalnoSci operacyjnej ;

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzone]j dziagal noS
relacja bieUNcej wyceny prz&dsi pbbgnerwwawygghiidemepyeg WK
aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do grupy por
kompetencje kadry zarzNdzaj Ncej ;

gad korporacyjny;

pgynnoSi

Dokonuj Nc alokaciji Akdyw- wr Snlbé umd magzuakpomi iposzczeg- | n
i nwestyciji o przewidywanym horyzonci e i nwestycyjnym ni
fundament al nej bndzie wykorzystywag r-wnieUO analizn tect
W przypadku idkgulwmywar tpdSci owych or az I natzNdeaj Nowy RFmk
podej muj Nc decyzje inwestycyjne biAndzie brag pod uwagfi n
krzywej dochodowoSci, ryzykol rksrterduymmeormtey, lau bt apkalpei eprguy nwnaorSti
W przypadku transakcji, kt-rych przedmiotem sN | nstrume
Pochodne, Fundusz podejmuj Nc decyzje inwestycyzymid na r ze€
wpgyw zastosowania Instrument-w Pochodnych na efektywno
poziom pgynnoSci I nstrumentu Pochodnego rozumiany j ak:
I nstrumentach Pochadrygh gwcsztneesumkaur tddScSr eobrotu na dan)
koszty transakcyjne zwi Nzane 2z zajhciem pozycj.i przez
koszt-w zwi Nzanych z zawarciem transakciji, kt -rych prze
ryzy ko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoSci I nst
wartoSci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wpgyw na ryzyko inwestycyj ne zwegtyeynegpFukdusyywwy zagr egowaneg
W celusprawnego zarzNdzani a por tSusfundusauw pragpadka tyamsgkéjizawierangan b f u n
na rynku Instrument-w Pochodnych Fundusz podej muj Nc dec)
w oczekiwaniiunzwyUkentcenpazowego bfidzie zajmowad pozy
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1.2.8.2.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.

1.2.12.1.
1.2.12.2.

1.2.12.3.
1.2.12.4.
1.2.12.5.
1.2.12.6.
1.2.12.7.
1.2.12.8.

1.2.13.

1.2.13.1.
1.2.13.2.
1.2.13.3.

1.2.13.4.

1.2.14.

1.2.14.1.
1.2.14.2.

1.2.14.3.
1.2.14.4.
1.2.14.5.
1.2.14.6.

1.2.15.

1.2.15.1.
1.2.15.2.
1.2.15.3.
1.2.15.4.
1.2.15.5.
1.2.15.6.
1.2.15.7.

1.2.16.

1.2.16.1.
1.2.16.2.
1.2.16.3.
1.2.16.4.
1.2.16.5.

1.2.17.

1.2.17.1.
1.2.17.2.
1.2.17.3.
1.2.17.4.

1.2.18.

1.2.18.1.

terminowe oraz nabywad opcje kupna),

w oczekiwaniu zni Oki ceny instrumentu bazowego bndzie
termi nowe or aszp rnzachdyawhyd) .opcj e

W przypadku transakcj.i o przewidywanym horyzoncie inwe.
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rych prze
wskazaniach analizy rkeoekonomicznej oraz fundamentalnej.

W przypadku transakcij.i o przewidywanym horyzoncie 1inwe
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rycah prze
wskazaniach analizy technicznej.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfundumszu uw:z
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglndnieniem jego strukt
szczeg-lnym uwzgl Andnieniem aktualnego oraz prognozowane
podaly pienifNdam,wpsdedNcwy poszczeg-lnych segmentach rynk
W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mgampkice z Subfunduszu uw:z
o0 l ne perspektywy rozwoju przedsinbiorstwa,

bi eONca oraz prognozowana zdolnoSi przedsifibiorstwa
dziagalnoSci operacyjnej,

strategia konkurencyjna przedsifnbiorstwa,

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadz®j dzi agdal noSci ,

aktualna wycena przedsifibiorstwa wzglfidem bieUONcej wart
aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do grupy por
kompetencje N&adry zar zNdzaj

gad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
Fundusz podejmujNc decyzje inwestaysdyjmugiklicee r zecz Subf unc
bi eUNce oraz poognomastwangosegmdarczego wraz z uwzglndnie
prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowo§
polityka wgadz monetarnych ze szczeg:-lnym uwzglndnieni e
procentowych;

dynamikami an podaUy pieni Ndza.

Il nst

W odniesieniu do rument -w Pochodnych dla kt-rych ir
decyzje inwestycyjne nanagteicpuSNdd undwmrsrziukiuwzgl Adni a

bi eUNce oraz prognozowamegot emma wzuwzigl hgons padam jego s
polityka wgadz monetarnych ze szczeg:-Ilnym uwzglndnieni
procentowych;

dysparytet st-p procentowych;
poziom presji inflacyjnej;
dynami ka zmiang pod

alUy pieni Ndz
struktura bilansu pga
ns

tniczego.
r

W odniesieniu do | trument -w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mpuijrMee zc Swrbrfiuknidus zu u wz
bi eUNce or azempagmlpneyzvwrresiurgespotarczego;
bi eUONcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na sur
rozw-j sytuacji geopolitycznej;
polityka organizacj.i OPEC w kwestidi l'imit-w wydobyci a;

poziom zapas-w surowc-w ewepghbBetgcenyem 3ecaszwzEpgpetdngmza
warunki pogodowe;
not owania ameryka@G kiego dol ar a.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mpujrMea zc Swrbrfiuknidus zu U wz
bi eUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosp
bi eUONcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na met
poziom zapas-w metali monitorowany przez najwaUniejsze
rozw-j sytuacji geopolitycznej;

not owania ameryka@E&kiego dol ar a.

W odniesieniu do Instrument -w Pochodnych dla kt-rych
zwierzficego i roSlinnego, Fundusz podej muj Ncnaddaiypajjeci
czynniki

bi eUNcy oraz prognozowany poziom konsumpcji produkt - w r

bi eONcy poziom zapas-w zb- U,
warunki pogodowe,

raporty ameryka@G kiego Departamentu Rolnictwa

Gg - wnymi kryteriami doboru | okat:

dla jednostek uczestnicwa, certyfi kat-w inwestycyjnych i tytug-w uc:
aymo Ul i woSI efektywniejszej dywer syfi kacj.i |l okat dokonyw
b)mo Ul i woSI efektywniejszej realizaciji celu inwestycyjne

c)adekwat ny&i Snivestycyjneji funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucii
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wsp-lnego inwestowania do polityki i nwestycyjnej prowad
12182. dla depozyt- -w jest:

aoprocentowanie depozyt  w,

b)wi ar ygodno S| kontrahent a.
1.3. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanedawskazandde k su a

tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy, oraz stopni i
Nie dotyczy.
1.4. Oeli WartoSi Akteyw wnMestgcppnego Subfunduszu moUe si.i

Je
wyni kaj NcN ze skgadu portfela | ubiwympa®ryg nwselkazarihaitké] zg

Wart oSl aktyw-w netto portfela iakwestyyowageagaduIwNb fzur cnsnolsch i

portfela oraz z przyjntej techniki zarzNdzania portfelem.

1.5. JeUel i Fundusz moUe zawieral na r zecz InSrunefuPochedseaviymu mo wy
Niewystandaryzowane Instrumenty Pocbdnei ws kazani e tej informacij.i wraz z ol

takich um- w, w tym um- w, Niewystandayyzolvanep Insiruenentyi Podhadme nasrytyko

zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
Fundusz moUe zawieralwy,a ktz-ercyzcrSup)erJmcdmisgztuemrrB)N Instrumenty |
Instrumenty PochodneZawieranieu m- Wwt - rych przedmi otem ma&d hasicrel me noteyo NB@wh @
dodatnich st-p zwrotu takUe ywkuwarunkach dekoniunktury na dan:

Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bndzie dokonywad na r ze:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

-kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowyamdiusiznst uibmermt
wartoSciowych i instrument-w rynku pienifaUnego, kt -re Fundus:
-kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Funduszu na rzecz Subfundu

-wysokoSci st-p procentowpobywyzwidfakWoezphpkatpgmiwawt dSci owe i
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi NzaE |
2) w celu sprawnego zarzNdzaniua porztyf eclzeyrm ipmweys twycbyoj rnzyem pSousbz
Fundusz bnindzie kierowad sifi kryteriami pgynnoSci oraz podnos:
Subfundusz moUe zawieral Nkomtraky ,terminowe rfulues orap pprimtdwanycht na ynkach

regulowanych,z ar - wno w cel Behchza b e a b iyehcZaiwigrane prrey Sybfundusz transakeji k't - rych

przedmiotem N kontrakty terminowefutures oraz opcje ma na celu efektywniejper e al i zacj i pol, iatw ki i n
szczegemaoUl i wi eni e generowania dodatnich st-p zwrotu takUe w
1.6. JeUel i udzi el ono gwarancij.i wypgaty okreSlonej kwoity =z t

wskazanie gwaranta ngjraz warunk-w gwar a

taden podmiot nie udzielig gwarancji wypgaty okreSlonej kwot

2. Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki Ucze
przyjntN pol nNyBNbfiowdssyay]j

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe:
zarzNdzania i szczeg-lnych strategii i nwestycyjnych st
obszarze geogr afniegz moyrna,n Oy d kurbe Slekt orze gospodarczym al bo
|l okat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji | ub dg

Przyjninta przez Subfundusz polityka i namergzykgzcyj na charakteryzuj

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest z moUliwoSci N spadku wartoSci |
papier-w wartoSciowych b AgibiNMulfistrategiap r Sk gmd ot Bmenm ok gtz ko r y n k¢
systematyczne rynku papier-w wartoSciowych, kt -rego nie moUn
rynkowa | okat w pewnym stopniu zaleUna jest od og-lnej koni u

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredat eowed gk yzyka niewypgacalnpéci emitent -w oraz r.
charakterystyczne dla instrument-w dguUnych, zwi Nzane jest z
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wyemitowanychfiimsnsauwmenh.- wWi NOe sin r-wnieUO z trwagN |lub czas
g

tym do zapgaty odsetek | ub wykupu wyemitowanych d uUOnych p
moUl i woSci N nie wywbNyamiawast d) dpugeej fendusz transakcji ze
Ryzyko to wystnpuje gg-wnie w transakcjach terminowych, w Kkt
2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Np&ecée NznimebUbizwi czenia transakcji zawartych przez s
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacjiez trans
fundusz dodatzZwiwyzean ykohs z2z -fwi nansowaniem nierozliczonych pozyc
2.1.4. Ryzyko pgynnoSci

W odniesieniu do rynk-w na KkKt-rych akt ywnoSi i nwestAgni-w or a.
Multistrategiamo Ue ni e mi el mo Ul i woi8& pdzycjiomt kergrakach eterminowlych futairesklubi opofach w
odpowi ednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.
pozycje w kontraktach terminowychchutgwaeanbuphcypltj adpowioe @
pgynnoSci )

Wi ele giegd na kt-rych notowane sN kontrakty terminowe fut
stosowanie dopuszczalnych | imit-w zmhegy cewyinkssBgystcanaubanm
r- wnN l'imitowi moUe nastNpil zawieszenie notowa® Cco spraw

odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.
Ryzyko braku pd#dygymameSdiakjUestz adwi ag
notowa® danego kontraktu, opcji |lu

ani ami instytuciji nadzoruj
b ograniczeniami wezakresi

2.15. Ryzyko walutowe

tr-dgemzeoowyillpzyka sN inwestycje w aktywa denominowane w wal
aktyw-w bndzie miag wyraUony w walucie polskiej poziom kurs
mogN przyczynihi adiRulbloowgambiceamiea zyskownoSci zagranicznych ir

2.1.6. Ry z y k oanagawpizétzowywaniemk t y w- w

Pomi mo t ego, Usit(owdguszhehiinevestycyjnych do prowadzenia rejedikit y w- w  Fzuonbdouvsi zKuz any  j
ni ezal @oWargystwa depozytariusz mo Ue wyst Npi | syt uacbhepozytanuszadvybi K mnlyghdue da
zwi Nzanych z przechowyTowarzystwon i &k trpaw -wwp,§ yrwal , k tmarj elc a rmA&kd a/twy wny
SubfunduszuAkt y wa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i

prawo do przechowywania instrument-w finansowych. Nienal eUyt
Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzykozw Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w

Mo Ul i we | est zaistnienie sytuacji, w kt . -rej l okaty Subfundu:
rynku lub okreSlonym segmencie rynku. W aakwmy pwpgpwadka, dar
aktyw- w, rynek |l ub segment rynku mogN w znaczNcym stopniu wp
samym wartoSci JednWstcek ulogesamnicetewa.a ryzyka zwi- Nz aanketgyowaz
Subfunduszu |l okowane bfAndN z zachowaniem |limit-w inwestycyjny:«
2.1.8. Ryzyko =zwiNzane =z zawieraniem um-w majNcych za przed

wykorzystaniem d¥wigni finansowe]j

DF¥fwignia fi man szowao kzantia\hzia, kt -rych przedmiotem sN Instrument
wykorzystaniem tego typu instrument-w podlega winkszym wahan
instrument bazowy. Lewarowanie inwest | i przy wykorzystaniu Instrument-w Pochodi
WartoSci Akt yw-w Subfunduszu. Pomimo iU celem inwestycji na
portfelem, a takUe osidlghinei earnidyky¢oymist apasamkoa&lt yw- w,
wykorzystaniem Instrument-w Pochodnych niosN ze sobN ryzyko
transakciji, kt -rych przedmi atefjoé/8nkanteabizyt t ezmbeawe gc wyjm
procent wartoSci transakcj i, relatywnie maga zmiana ceny kon
Zajnhncie przez Subfundusz dgdugicyh rpowryicg @ wi Nolpec jsicth Zuppat Ny
finansowej, jednak w tym przypadku potencjalna strata Subf
opcyjnej. Fundusz nie moUe wystawialiemcpgitrategbipraniwvesaycypg
opcjach.

2.1.9. Ryzyko zwi NzdeBebfupdeoygpgiotBtrategi N aktywnej alokacji akt
W zwi Nzku z przyjfAatN przez Subfundusz politykN inwezsitwgcyj nN
wskazanew pkt 1.1.1.kategorie lokaw r amach szerokich |l imit-w inwestyzwkaoyzwmi Ns:
przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu i sposobemezar zNd
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ul egal =zmiasriiee w szczeg-lnie w przypadku papier - -ow djgashnyzal d
strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzNdzaj Nc
okl @®dych kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwi NzaheUy prz
wszystkim od udziagu w Aktywach Subfunduszu poszczeg-Ilnych ol

2.2 Opi s ryzyka uzesinithzes w Sgpfundaszu

2.2.1. Ryzyko n eo s i ci
n

) a oczekiwanego zwrotu z inwestycji w J
maj Ncych a

Ngnin
wpgyw poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Subfundusmi e gwarantuje osi Ngni,icaat alede ald aSli mmeejs t yticaeptyke gor ot |
Subfunduszu inwestycji w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje r
znaczne wa h datiostekUgzestnictwéSabfunduszu, atymsmym czasowe obni UOenie zainw
JednoczeSni eSudbbahddeswaSij est zwi Nzana takUe 2z wga&varzystwom zar z
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicfu nd us z u powi nni wzi Ni p o d yzji immegtycyjnyzhe map o Sr e d
rent ownoSI .Fundusznie wdsekigwamicii.

2.2.2. Ryzykow st Npi enia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystNpieni
ograniczony wpgyw

Uczestnik Funduszu, MNde okao IwipagzynouS cnia zmvaisNziigpnug z Funduszem:

2.2.2.1. Otwarcielikwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze ulegajN |ikwizwacji
nie ma wpgywu na wywsitN\¥paine nai eF upnrdzuesszgua naenki rloizk wi dacj i Subfundus
2.2.2.2. Przef@actBdzania przez inne towarzystwo

Il nne towar zyst wo fundudzey |zrgwedsyty&wqmsymahpddstawm%mwydmwaﬂayz

Towarzystwem przej Ni ZaI’Z\MGdZEprIIIZ@jI‘FILanNCUSZQIBrZN’GbZNEﬁI‘IIZQ/S'[FUI’IdUSA
zarzNdzania, wstfipuje w prawa i obowi Nzki Towarzystwa bndNce
Statucied ot yczNcych oznaczenia towazrkgzsawbBcégodEsagusnemstycyjnyec

2.2.2.3. Zmianadepozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i
Depozytariusz i inne podmioty ob§guguche Fundusz, wykonuj N .
tych um-w, a takUket  -zrmj min au povymi oN -2ava war t e, nie wymaga zgody L
2.2.2.4, P o § N cRurduszue innym funduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzji o pogNczeniu Funduszu z inn
PogNczenie nast fiopduy eKopnoi swy dama upozgNczeni e. PogNczenie nastrt

przejmowanego do funduszu przej muj Ncego oraz przydzielenie
funduszu przejmuj Ncego wtwamiwamd wsaz uj epdrnzoesjt nka wawncezgeos.t ndccz e st ni
zami ar ze pochzenia poprzez oggoszenia zamieszczone w dzienn
maj N wpgyw na podjncie decyzji o pogNczeniu.

2.2.2.5. Pr z e k s zspegalistyeznegosfunduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podj Ni d efcwrzd uis zo ipnrwzeeskt syzctya gncye na tuw aR ut nyd. u
zmi any statutu Funduszu,k-cw Fwansdtuispzuyj.e bez zgody Uczestni

2.2.2.6. Zmianapolityki inwestycyjnej

Towarzystwoma pr awo podj NI Stateucw zakresie powadzoneppizezeFundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oggaszana | est przez Towarzystwdana Stabaote, i ktera
i nwestycyjnego Subfunduszu | ub zasad polityki i nwestycyjnej
oggoszeniSatum zUmizaensiteni cy nie maj N wpdywu mavi cker \Szjait uTawar zyst

2.2.3. Ryzykori ewypgacal noSci gwar ant a

i m-gg inwestowal przej Sakitoywmw wn awe't
papiery wartoSciowe je o emitentagwayaht p@wanerpmwzereSkehibti
Bank Polski, pa@stwo n Nce do OECD lub mindzynaroddowN ins
paEGtwo nal eUNce do OECD. Istnieje tymmistaenytmaryaykakOdegwama
utrata znacznyuendusakt yw-w przez

Zgodnie ze postanowieniarBtatutu Subfunduszb
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2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleUy od wysokoSci ®topy i
kapitagu. Wzrwsfici spowodiowambUepadek real nej SsbfusdpsguAkztwrvwo-tw z
MoUe sin r-wnieU bezpoSrednio przyczynil do spadku wartoSci i

2.2.5. Ryzykoavi Nzane z regul acj ami prawnymi d waknesiezptawaypodatkoBegd f undu s

Zmi any obowi Nzuj Ncego prawa, szczeg-lnie w zakresie podat k-
zezwol e mogN istotnie wpgywal na ceny instrumewN - avmifti emtn-sw,w
moUe negatywnie wAkgywaldbfunduszu wBonha8to, w zwi Nzku 2z tym, Oe |
przedmiotem regul acij. prawnych, zmi ana zasad opodatkowani a

finansswych oraz rynk-w mogN miel bSubfynduSstopydzwotu. wpgyw na osi Ngane |

3. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu ¢
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

Agio-Mul ti strategia przeznaczony |jest dla inwestor-w o Sredni «
akceptuj Ncych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczek
stopniu skor@ wane z Trozwojem sytuacj. na rynkach finansowych or a:

tradycyjnymi kl asami aktyw- w-Muakdjserabbbhigagijes) Spbdwinaus De
inwestora posmektoj WNcepoawiahsaf Ncych na efektywnN dywersyfikac]

4, WysokoSlI minimalnych wpgat tytudem nabycia Jednostek Ucze
Subfunduszu, sposobie ich nal NaaNcgch Sobifenadnisa oraz ko
4.1, Wskazanie wysokoSci minimalnych wpgat tytugem nabycia Je
4.1.1. Z zastrzeUeniem pkt 4.1.2., pierwsza wpgata Srodk-w pie
zgotych dla wlpghkhitchv, zIgoh yZho @ euro dla wpgat w euro | ub
4.1.2. Pierwsza wpgata Ssubidrkdws pui emri Ziddnyacholy fizyczne nie moUe
4.1.2.1. dla wpgatr wwagwaycdSi w z§dotych 40 0 Gdiniegaukorsu,walut sbtyahl o n a
oggaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywan
4.1.2.2. dl a wp g add00@eumu r o ;
4.1.2.3. dla wpgatr wno®BrtoSi w USD zgdotych polskich stanowi Nc)
zast osoemamiicuh Skurs-w wal ut obcych oggaszanych przez Na
USD/ PLN w dniu dokonywania wpgaty Srodk- w.
4.1.3. KaUda kolejna wpgata do Subfunduszu powinna wynosil nie
eurodl a wpgat w ro lub 2000 USD dla wpgat w USD.
i

u
4.1.4, Wpgaty y Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku ze zbyw:
Nlcznie w zgotych albo w euro albo w USD.
4.1.5. W przypadku wpgaty tytzesthietwa wnearb wllcoi wvaUSD, ekdotaceard aldo USD podlega
i niu na zgote wedgug kursu Sredniego zgotego d
o przez Fundusz dla ustal eni aa Wdnostekb $czestnichvl.t y w- w
a tugem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna sy
zypadku wypgaty z tytugu odkupienia Jednost ek Uc z «
iu na euro albo USD wedgdug kursu Sredniego zgotego
Pol ski i przyjntego przez Fundusz dla ustalenia Warto$
Uczestnictwa.
4.1.7. Wypgaty z tytwdpstedkWpizesitai deda, kt - re zostady nabyte

sN dokonywane w tej samej walucie.

416. W p

4.2, Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksy
obci NUaj Ncych Wuhfyumdwszmszczeg:-|lnoSci wynagrodzenie Towse
najwczeSni e]j moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

Rodzaje, maksymalnN wysokoS$i, spos-b kalkulacji i myah i czani

najwczesSni ej moUe nast Npil poloky ®iSd omes zosd @-glyn ywe P\ r267d 7z a j2-8w S

4.3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych ( Wk
koszt -w niezwi Nzangyimghenp8S8rBdmninowegt ydcyjnN Funduszu na
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany rok, a tak!
wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opgat transakcyjnych

W zwi Nzku z f akst emi,e iplr oSwabdfzinjd usszi agal noSci przez okres poz
Cagkowitych, wartoSci i innych informacji zwi Nzanych z WKC ni
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4.4.

4.4.1.

4.4.2.
4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.38.

4.4.9.

4.4.10.

4.4.11.

4.4.11.1.
4.4.11.2.

4.4.11.3.
4.4.11.4.
4.4.11.5.
4.4.11.6.

4.4.12.

4.4.12.1.

4.5.

4.5.1.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycdha dpgatod
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika

Towar zystwo pobiera Opgatndn manipulacyjnN za zbywanie i
Subrejestru.

WysokoSi Opgaty manipul acyjnej pobi ecanlejl1 @0 zyot warciu
WysokoSi Opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

WysokoSI Opgaty mani pul acyjnej pobieranmpUerpyz oldrkaipzy wi

Srodk-w wpgaeahwthkowi z tytugu odkupPipgrita, Jednkots-treekj U
poprzedni m, nie bndzie pobierana w przypadku gdy Uczes
upgywie $£2 o0cdi @sii fag w kt-rym nastNpigo pierwsze nabycie
Uczestnika.

WysokoSi stawki Opgaty manipulacyjnej moUe byi zaleUna
Uczestnictwa i waritcotSnea nlaeldenlbNsctyeckh Ucwle sdm Uczestnika or
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zgoUenia zlecenia zamiany polegaj Ncego na
Uczestnictwa jednego nYubfUMdarsizaam zzbrycwragczza uzyskane
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opge
WysokoSi Opgaty wyr-wnawczej pobieranej w pr &yvwaardtkouSczi §o
JednostekUcest ni ct wa bhndNcych przedmiotem zIlecenia zamiany

W przypadku zg§oUenia zlecenia konwersji polegajNcego n
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesdtegnostetkUNd ani
Uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego przez Towar zys

WysokoSi Opgaty wyr-wnawczej pobieranej w pr 2%wardtkaS zigo |
Jednost ek Uc z e pgriedmiotwem nexenia Koawersjiy ¢ h

Tabela Opgat zawierajNca aktuial ONgatyy o g 8is wOadmisg|h mana
wszystkich Punktach Obsgugi Funduszu i napki#dloni e interr
Towaz yst wo moUe zmniejszyl Opgathn ManwpomascipupNNtybhzpezy
w okresie kampanii promocyjnej Towarzystiwub Funduszu, lub Subfunduszu;

w stosunku do Towarzystwa, a k ¢ j on ahddakcjangriuskyoi w atosankusdb wa o r
nich dominuj Ncych, pracowni k-w Towarzyst wa, pracowni k-
pracowni k-w akcjonariuszy Towar zyst wa oraz pracowni k-
Towarzystwemn@odst awi e zawartych z nim um-w o Swiadczenie us
dokonywania przez Uczestnika reinwestycji na zasadach 44%r,eSl onych w pkt

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie
w przypadku nabywania Jednostek Uczesimat Subf unduszu popr;zez wpgatn bezpo$S
w innych przypadkach na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Na wni osek nabywcy Jednost ek Uc z @psdtantiyc t mva n pSpyuutthyaacriyd unsezj u
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wpza d ku nabycia Jednostek Uczestnictw
kwoty odpowiadaj Ncej kwoci e, jakN Uczestnik Funduszu o
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednastekscni ct wa do dnia z4g
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upgynngo wi Nce
jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Nabywca, kt - remu Towarzystwo olnemiljJ)ug)o Oowysad ko SMy r Opvih atwyc z

obowi Nzku j ej ponoszenia ma obowi Nzek przy nabyciu |l ub
zwolnienia.

Wskazanie opgaty zmiennej, biAdNcej cziSciNjewynagratle&ni i
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej W ujfAciu procentowym
Subfunduszu.

Jako c¢znSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Su
wynagrode ni a wuzal eUnionego od wzrostu wartoSci aktyw-w ne
Multistrategia (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wyna

zgodnie z poniUszym algoryt mem:

JeUel i FLWAVANJIU((OY/WANJIU(tO) > 0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)}0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:
R)iwartoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzie& Wy
WANJU(t-1)iWart oS8T Aktyw-w Netto na J eAgooeMuttstritegitlzpomzdniegoc t wa
Dnia Wyceny,

WANJU(tO)TWartNOSI' Akt yw-w Netto na Jedn eMuttikrdtegibhcaz eossttnaitcntiw aD z
Wyceny kaUdego p-grocza albo w przypadku @ weenwsdni@ go o0k
bAdNcego dniem otwarcia ksi-Wgltisrategcdhunkowych Subfunduszu
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WAN(t-1)TWart oS Aktyw- w N e t Mubtistrs8egia £ pop1zédnisgp DniaAVyderyy,
Rt1)i skumul owana wartoSl rezerazvy haneNymagnmrodzenna @Zompen

Dodatnia wartoSi R(t) oznacza koniecznoSI ut wor zenia r
skumul owane|j rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn |
Ujemna wartoSi R( t Do owinNzarmi ak orne zeecrzwiyo Sha wynagrodzeni e
skumul owane|j rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn |

45.2. Subfundusz Agie Multistrategia przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzeniehi enne ut wor zonej na pierwszy Dzie® Wyceny p-9gro
jest Wynagrodzenie Zmienne.

4.5.3. Do wyliczeni a rezer wy na drugi dzie®E& wyceny danego p
Wynagrodzenie Zmienne R 1) wynosi zero.

45.4. Wynagrodzenie Zmienne wypgdacaneMyletsitstzreatSrgd dak -mi eS upb-fFunnic
mi esi Nca od zako@®zenia p-grocza, za kt-ry naliczane | es

4.5.5. Towarzystwo moUe postapolwi ér @nini ewyimd g rc zvapké 45.184 5. ldbek t - r y I
naliczaniu i pobieraniu jego cznSci

4.6. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfund

46.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobi er aniocak owdcni aNaroa dSécr i a
Akt yw-w Netto Subfunduszu

4.6.2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za |
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartogeny. Aktyw-w Net

4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifAcznie i przekazywane
nastfipnego. . B

4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreSlone w punktach powyUszych, To
uzal eUnianegbuodwawt oSci aktyw-w netto na JednosdAtkn Uczes

4.7. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie® na podstawie
Il ub poSrednio sN rozdzi edwmarez ynsitimdoz yl udbu bif umy u p o d mi ot , w
dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoS
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodzenia Tow:

Kosztydzr i agal noSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Subfundus

5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAciu historyczn

5.1. WartoSi aktyw- w n ekbnieoostatnigyd rakn abotewego n a

Poniewmlﬂdﬁabfnje prowadzi g dziagalnoSci przez okres pozwal a
zakresie wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatni

5.2. Wi el koSl Sredniej swjednostki mozestoidtiwa Subfuriduszu easostatniej2;i3, 5i 10 lat

Poni ewal Subfundusz nie prowadzig dziagal noSci przez okres
zakresie wielkoSci Sr edni ej uczstnicivg Subfunduezti za ostatnie 8,3v*i 4G Iat nig¢ Zamieszcza e d n
sin.

5.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe
odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin z mi e n ntyyckhn riymwkesamyyccdy
Subfunduszu, a takUe informacja o dokonanych zmianach wz:«

Dla Subfunduszunie przyfit dadnego wzor ca, kt efektsygywilg§biy idoweoscteyncyj i w J

Subfunduszu

5.4. Informacjasoofaeldnizowmot u oraz rocznych stopach zwrotu z

ostatnie 2, 3,5i 10 lat

PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjinto Uadnego wzorca, infor.
zamieszcza sinfn.

5.5. Zas r zeUeni e, Oe i ndywi dual na stopa zwrotu Uczestni ka z
Uczestnictwawmo menci e | e zbyci a i odkupienia przez Fundusz na
Opgjat manipulacyjnych ter amr zBe Wwmiflindosz NgunipirzeszgoSci
podobnych w przyszgoSci
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Oe indywidualna stopa zwr«
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupeeni pr zez Fundusz oraz wysokoSci pobranyct
wyr -wnawczych) oraz Ue wyni ki osi Ngninte przez Subfundusz w |
6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statutniepre wi duj e utworzenia rady inwestor-w w Funduszu.
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SUBFUNDUSZ AGIO-K API TAG

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gg-wnych kategorii l okat Subfunduszu i i ch dy\
oraz, jeUeli FuymwdusSablfakhdjuszAk gg-wnie w lokaty inne ni 0
Rynku Pidmwiyii BFemgo wskazanie tej cechy
1.1.1. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad
inwestycyjnego zamknii't e g o w:
1.1.1.1. papiery Wartoé ci owe, w tym akcj e, prawa do akcji, warr
zamienne na akcj e, kwity depozytowe, l'isty zastawne, C
j ak i ceprzedmmtendtdkiejoferyod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfun

1.1.1.2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje
oraz certyfikaty inwestycyjineod 0% do 25 9% wwaw tSuddiu nAlluts z u,

1.1.1.3. obligacje oraz listy zastawieo d 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

1.1.1.4. Instrumenty Rym&kuO®icamni hddh¥gwartoSci Aktyw-w Subfundusz

1.1.15. waluty-od 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

1.1.1.6. tytugy uczest maniczhyshao df uOn%l udsoz y5 0z% gwart o Sci Akt yw-w Subfun

1.1.1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
zgodnie z postSampwi eni ami A 31

1.1.1.8. wierzytelnoSci z wyj Nt kytheand Wl % rdzo/ t 23 % obarit @Scib Aktzyw-zw

pod warunkiem, Ue sN zbywalne, a takUe

1.1.1.9. depozyty-od 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

1.1.110. jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
Polskie-od 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1.1.2. Papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku PieninlUOnego
tego podmiotu nie mogN stanowil, z zaosSecriz eAlketnyive mv pSkutb f1u.n]

1.1.3. Zasad, o kt-rych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje sin do
wierzytelnoSci emitowane, porficzone |l ub gwarantowane pr z

1.1.3.1. Skarb Pa@Est wa;
1.1.3.2. Narodowy Bank Polski: o
1.1.3.3. pa@Est woeda@HCB;UNCc

1.1.3.4. mi idzynarodowN instytucjfi finansowN, kt-rej czgonkiem
nal eONce. do OECD

1.1.4. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje ora
certyfikaty inwestycyjne nie mogN stanowil wifce,j ni 0 2t

1.1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
Subfunduszu.

1.1.6. Lokaty, o kt-rych moswmawowkit Wwifdcdj 3ni @i 20%ogdlrtoSci Akt
do waluty obcej jednego paGstwa | ub euro.

1.1.7. Lokaty, o kt-rych mowa w pkt 1. 1. 1509% .wair tpokSc il .Alk. tly.ws.w Snui

1.1.8. Depozyty w jednym banku krajowm, banku zagranicznym |l ub instytucji kre
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1.1.9. Fundusz moUe zaci Ngal na rzecz Subfunduszu, wygNcznie w
kredyty, o teokinie §NGgang] doeysokoSci nie przekraczaj Nce
w chwili zawarcia umowy poUyczKki |l ub kredytu.

1.1.10. Fundusz w i mieniu Subfunduszu mo Ue udzielal innym pod
przedmi otemasNofapowe ywygNcznie w trybie okreSlonym prze
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrument e

1.1.10.1. Fundusz otrzyma na rzecz SubfruintlUsyawh zlablkezpapiceradcle war
Fundusz moUe | okowal zgodnie z postanowieniami niniejsz

1.1.102. wartoSl zabezpieczenia bihidzie r-wna co najmnieij 50% war
Wyceny do dni ayzwr papi poUwcwartoSci owych;

11.103. poUyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczaj Ncy

1.1.11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
Uczestnictwa Uadnego innego Subfunduszu.

1.1.12. Funduse dwklonywal |l okat na rzecz Subfunduszu w I nstrum
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych instrument ami bazowym

1.1121. indeksy giegdowe,

1.1.12.2. akcje,

1.1.12.3.  obligacje,

1.1.12.4. stopy procentowe,

1.1.12.5. waluta obca,

1.1.12.6. metak,

1.1.12.7. surowce energetyczne,

1.1128. produkty r pochodzenia roSlin
z

ol ne go
1.1129. produkty rolne pochodzenia zwier

ne
ncego
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1.1.13. Lokat w I nstrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w pkt. 1. 1.
1.1.13.1.  ograniczenia ryzyka inwestycyjnego®vz anego ze zmi an N:
-kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i inst
lub papier-w wartoSciowych i instrument - -w rynku pieninl
Subfundusa;
-kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Funduszu na rzecz Su
-wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z | okat ami w de

pienifiUnego oraz aktywami utrzymywdnunmdiusra zasp Ngaiji éniye
w imieniu Subfunduszu;

1.1132. w celu sprawnego zarz
instrument-w Fundusz b

1.1.14. Przy wyliczeniu limit-w inwestycyjnych okreSlonych w pp
Pochodnych wedgug nastiipuj Ncych zasad:

1.1141. w przypadku zajfAcia pozycji w lIlnstrument ach RadhodnyNche
i mi eniu i na rzecz Subfunduszu, zobowi Nzani a do Spr z
PieninUnego |l ub walut obcych albo do spegnienia Swiad
Swiadczenia wdatiwanumo®i eBapy zI nstrumentu Pochodnego pr z

11142, w przypadku zajnAncia pozycji w Instrumentach Pochodnych
i mieniu i na rzecz Subfunduswar t azScioow yNczha,nilan sdtor uzmaeknut p- uv
l ub walut obcych albo do spegnienia Swiadczenia pieninl
umowi e sipwazretdoaS8dy Bazy I nstrumentu Pochodnego przyjmuje

1115, WarkoBazy Instrumentu Pochodnego wyznacza sin jako il ocz
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kur su)

1.1.16. Maksymalna wartoSi zaangaUowania w | nstr unaekontrghenliochod
wyni kaj Ncego z zawartych um-w, kt-rych przedmiotem sN N
bezwzglndnych pozyciji I nstrument ami Pochodny mi wyznaczo
pozycji kkra-Utdkyinc hz, lmastrument -w Pochodnych (uspktalllda z uw
nie moUe nie moU40 % twearrad wiSic iwiAkceyjw-mi Bubfunduszu.

1.1.17. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewysgzamdare Instrumenty

Ndzania portfelem inwestycyjnym
ndzie kierowag si nbfukduszd; er i a mi pagy

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1. 2.7

1.1.18. Fundusz moUe dokonywal | okat Aktyw-w Subfunduszu w Niew)
Ue:

1.1.18.1. lokatajestdoanywane wygNcznie za poSrednictwem bank-w krajowy

11.182. instrumenty te podlegaj N moUliwej do zweryfikowania wyc

11.183. instrumenty te mogN zostal w dowva:)ihnymjrmtzasmeUspbybdavne
zli kwidowana lub zamknifAta transakcj N r-wnowaUNcN.

1119. Przy dokonywaniu |l okat na rzecz Subfunduszu w Niewystan
ryzyka kontrahent a, rozuminemh jzayksd u warat otSd a nrsiagkzrj eaaclhi, z «
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Przy wustal ani
Swiadcze® ponoszonych przy zawarciu tr an sa gosigda otwadee Ue | i
pozycje w Niewystandaryzowanych I nstrumentach Pochodnyc
wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako r-0Onica

1.1.20. WartoSh kynykahenta w odniesieniu do jednego podmiotu
Pochodne nie moUe przekraczal 2&@dmn ownazretonScei wakrttyows|w rSyuzb

odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotemztu gu | okat w Niewystandaryzowan
moUe przekraczal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1.1.21. Z |l okat ami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastnpUJNc
11211 ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pmichmamiegoecen_zwkNzane
instrument -w bAadNcych bazN Instrumentu Pochodnego;

1.1.21.2.  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
11213. ryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;

11214, ryzyko rozliczeneaztmamisakvoJSK:JNzwyNz powania bgnd-w 1| u
kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne;

1.1215. ryzyko pgynnoScn, zwi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Po
Subfunduszu,niems z N byl przedmi otem obrotu na rynkach regul owa

1.1.216. ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci N system-w inf

kontrahent -w oraz Towarzyst wa;
1.1217. ryzyko stosowani a wdpfzypadgun gdy W insiramestifoehedne wbudowany jest mechanizm

kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczze
Pochodnego, istnieje w zwiNzku z tym moUliwoSi poniesi
pr zewyUszaj Ncej wartoSi depozytu zabezpieczaj Ncego, me
zysk-w i strrSubfundwestmoflJe byl naralony na istotne r
mechanizmu.

1.2. Opi s kryter i -dopodfeldirwestycyjneykSuttfunduszu

1.2.1. G- wnym kryterium, kt-rym Fundusz kieruje sin przy dob
wartoSc Aktyw-w Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwest.y
1.2.2. Udzi ag poszczeg-lnytcylwakcahte@untnﬁmndmskzaut, ww Arkamach | i mit v
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1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.
1.2.3.4.
1.2.35.

1.2.3.6.
1.2.4.

1.24.1.
1.24.2.
1.2.4.3.
1.2.4.4.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.24.7.

1.2.4.8.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.7.3.
1.2.7.4.
1.2.7.5.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.
1.2.8.2.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

uzal eUOniony jest od oceny bieUNcej oraz prognozowanej ¢
przez zarzNdzajNcego Subfunduszem.

Dokonuj Nc alokacij.i a&kt yokwt pomi tkdzy ykat enpawrai w pkt 1.1.
traktowag wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundeze
bi eONce oraz prognozowane t empo niemjegostrukiuryygospodarczego W
poziom pres;ji inflacyjnej

polityka wgadz monetarnych ze szczeg-lnym uwzglndnieni e
procentowych;

dynami ka zmi an podaUy pieni Ndza;

bi eONcy poziom wyceny w nkudirmzsowegdg - | nych segmentach ry
pgynnoSi danej kategorii |l okat .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
i nwestyciji o przewidywanym horyzoncie inwestycydgimym pr
traktowad wskazania analizy fundamentalnej, opierajNc de
og-lne perspektywy rozwoju branUy oraz przedsiAbiorst wa
bi eONca oraz prognozowana zdolnoSi przedsimibiOmysdiwa z
dziagal noSci operacyjnej ;

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziagal noS§
relacja bieUNcej wyceny przedsifnbiorstwa wzglifidem bieUNK
aktualna wycena pr zedspioirb-ivonryswaaan ywe hr esl pa-cg el k doo pgorduopbyn y m
kompetencje kadry zarzNdzaj Ncej ;

gad korporacyjny;

pgynnoSI

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
inwestycji o przewidywanym horyzeni e i nwestycyjnym nie przekraczaj Ncym
fundamentalnej bnindzie wykorzystywagd r-wnieU analizfi tect
W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych oraz Ilnstr
podej mui Ne idewgstycyjne bndzie brag uwagh takie czynnik
dochodowoSci, ryzyko kredytowe, pgynnoSi.

W przypadku transakcji, kt -rych przedmiotem sN |l nstrume
Pochome, Fundusz podejmujNc decyzje inwestycyjne na rzecz
wpgyw zastosowania |Instrument-w Pochodnych na efektywno
poziom pgdgynnoSci I nstrymgmtkw RedhadmegwarntoSwmi amozycj i
Instrumentach Pochodnych w stosunku do Sredniej gNcznej
koszty transakcyjne zwi Nzane 2z zajhciem pozycj.i przez
koszt -w zwi Nzanych z zawarciem transakcji, kt-rych przed
ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoSci I n
wartoSci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestgyjnego Instrumentu Pochodnego;

wpgyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowaneg
W celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Si
na rynku wnkBaochiomemytch Fundusz podejmuj Nc decyzje inwesty
w oczekiwaniu zwyUki ceny instrumentu bazowego bndzie

terminowe oraz nabywag opcje kupna), 5
w oczekiwani u zniblkz oweegnoy bifindsztireu meanjtrmowad pozycje Akr -
terminowe oraz nabywag opcje sprzedaUy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwe:
decyzje inwestycyjne na rzecz Subdun s z u , kt -rych przedmiotem sN Instrument
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

W przypadku transakcij.i o przewidywanym horyzoncie inwe
decyzjeinwet ycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rych przedmiotem

wskazaniach analizy techniczne;.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej myjzNe deawestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglAndnia
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglndnieniem jego strukt
szczeg-lnym uwzgl Pdnmrize promgnaktowalneggo real nego pozi omu s
podaUy pieni Ndza, bieUNcy poziom wyceny w poszczeg-lnyct
W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dl aw Fkndusz ych i
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwsz
og-lne perspektywy rozwoju przedsifbiorstwa,

bi eONca oraz prognozowana zdol noSi przedsi fAbiorstwa
d z i a giapemcyjrj,

strategia konkurencyjna przedsifnbiorstwa,

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziagal noS
aktualna wycena przedsinbiorstwa wzglidem bieUNcej wart
aktualna wycena Ipacjeidsdaoibgroupyt waomw- wreywal nych sp-gek o

kompetencije kadry zarzNdzaj Ncej

gad korporacyjny.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
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Fundusz podje¢gmupnNMesdegcyzne na rzecz Subfunduszu uwzgl Adn

1.2131. bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W

1.2132. prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowo S

1.2133. polityka wgadz emp-nlentyam nwvezhg lzfed nsizecnzi em aktualnego oraz p
procentowych;

1.2134. dynami ka zmian podaUy pieni Ndza.

1214 W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych in
decyzje inwestycyjnenaz ecz Subfunduszu uwzglfndnia nastipuj Nce czynr

1.2141. bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W

12142, polityka wgadz monetarnych ze szczeg-lnym uwzgl ndnieni e
procentowych;

12143. dysparytet st-.-p procentowych;

1.2.14.4.  poziom presji inflacyjnej;

1.2145. dynami ka zmian podaUy pieni Ndza:;

12146. struktura bilansu pgatniczego.

1215 W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt. -rych i
podej myjzNe deawestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglAadni a

1.2151. bi eUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosop

1.2152. bi eUNcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na sur

12153. rozw-j sytuacji geopolitycznej;

1.2.154. politykaa gani zacji OPEC w kwestii |imit-w wydobyci a;

1.2.15.5. poziom zapas-wW Surowc-w energetycznych ze szczeg-lnym u

1.2.15.6.  warunki pogodowe;

1.2157. notowania ameryka@EGskiego dol ar a.

1216 W odniesieniu do Instrument - -w P®ovtyand nsyle hmedtlaal ekt -zrayrczhN di:
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uw:

1.216.1. bi eUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosop

1.2162. bi eUNcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na met

1.2.16.3. poziomzapas-w metali monitorowany przez najwaUniejsze gie¢

1.2164. rozw-j sytuaciji geopolitycznej;

1.2.165. notowania ameryka@EGskiego dol ar a.

1217 W odniesieniu do Instrument -w Pochodnych dla kt-rych
zwi er zficengeog oi, rFauSldiursz podejmuj Nc decyzje inwestycyjne
czynniki:

1.2171. bi eUNcy oraz prognozowany poziom konsumpcj.i produkt - - w r

1.2172. bi eUNcy poziom zapas-w zb. 0O,

1.2.17.3.  warunki pogodowe,

12174. rapaty ameryka@EGs kiego Departamentu Rolnictwa

1218 G- wnymi kryteriami doboru | okat:

12181. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych
a) moUl i woSi efektywniejszej dywer syfi kaasgu, | okat dokon
b) moUl i woSi efektywniejszej reali zaciji celu inwestycy]j
c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu i nwest)
wsp-lnego inwestowania do p aZedzSybfundusiunwestycyj nej prowad

12182, dla depozyt -w jest:

a) oprocentowanie depozyt - - w,
b) wiarygodnoS§i kontrahent a.

1.3. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skdgad uznanegdgaoskazanike K su &
tego indeksu, rynku, akstopniaedywierciedietiaikdeksupamezysabiuydyusz o r

Nie dotyczy.

1.4. JeUel i WwartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Sut
wyni kaj NcN ze skgadu portfela lubiwr pFogjwskazaercant &j e

WartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bHf

portfela oraz z przyjhntej techni ki zarzNdzania portfel em.

1.5. JeUel i Fundusz moUe dewzeramows, rkeecryShbpumedmi otem sN
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodné ws kazani e t ej informacij.i wraz z ol
takich um-w, w tym um- w, kt -rych przedmi ot emnasytykoNi ewy s |
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy, kt-rych pr

I nstrumenty Pochodne. Zawieranie um-w nkat -mgychelpu zechmlUbt eine rs

dodatnich st-p zwrotu takUe w warunkach dekoniunktury na dan
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Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bidzie dokonywad na rze
1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
-kurs - w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i instrument -
wartoSciowych i instrument-w rynku pieninUnego, kt -re Fundus:
-kur s - w W azkuwz fokatami FumduBku na rzecz Subfunduszu; )

-wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z | okatami w depozyty,
aktywami utrzymywanymi na zaspokoj eni marzeczieMinNeniy Subfunduszo;o wi Nz a E |
2) w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Sub
Fundusz bnAndzie kierowadg sin kryteriami pgynnoSci oraz podnos:
Subfundus moUe zawieral wumowy, kt - rych przedmiotem sN kontrakt
regulowanych, zar-wno w celach zabezpieczaj Ncych, j ak i in
przedmiotem sNnéwet faktuy es eromaz opcj e, ma na <celu efektyw
szczeg:-l noSci umoUIl i wi enie generowania dodatnich st-p zwrotu
1.6. JeUel i udzielono gwarwatyi zwypdagy okkePieneéjp Kednostek

wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancji

taden podmiot nie udzielig gwarancji wypgaty okreSlonej kwot
2. Opis ryzyka zwiolWwamiegno w J endweosstt Kk i Uczestnictwa Subfundu

przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe:
zarzNdzania i s z cnzweegs-tlyncyycjhn y € hr astteogsioiwainych w odni esi eni
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy |l ub sektorze
l okat, albo w celu odzwierciedlenteaSinadwekshh akcji | ub dg:u

Przyjnta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuj

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest z moUliwoSci N spadku wartoSci |
pad er -w wartoSciowych bridNKymiht ®F Fadmi loitem 1 ypkyka Amgy mkowego
rynku papier-w wartoSciowych, kt - rego nie moUna wyeliminowal
wpewnymstopniz al eUna jest od og-1|lnej koniunktury na danym rynku.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skgada sifn z ryzyka niewypgacal noSci emiter
charakterystyczne dla inszrsyemacwNdfutaysdwN zeviniNzamiea j msg Nc
wyemitowanych instrument -w finansowych. Wi NUe sin r-wmwieO z
tym do zapgdaty odsetek | ub wykwmpwarwyeStitowyamnhy.c hRydzgyuklnyk & n tpr
moUl i woSci N nie wywi Nzania sifi drugiej strony zawartej prze:z
Ryzyko to wystihpuje gg-wnie w tramsaakt¢j aabttiepuimenpwydhlcie kb

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N Bikfwrdiszewitaet mamisakaki e 3laovm
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakc Skut ki em nierozliczenia trans:
Fundusz dodat kowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem nieroz

2.1.4. Ryzyko pgynnoSci

W odniesieniu do rynk-w na kt-rych aktywnbS8ki € nive s hAgipij @ oy a:
Kapimod® nie miel moUliwoSci otwarcia |ub zamknifcia pozycj.i

punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.zajWowaQu pmz gt
kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gi
Wi ele giegd na Kkt -rych notowane sN kontrakty termi nmave fut

stosowanie dopuszczalnych |l imit.-w zmiany ceny . Gdy cena dan
r- wnN l'imitowi moUe nastNpil zawieszenie notowaC , <CcO Spraw
odpowednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku pgynnoSci jest zwiNzane takUe z dziaganiami in
notowa@® danego kontraktu, opcjittupchbgpanedmeotami sW phke8&bDbD

2.15. Ryzyko walutowe
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tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycje w aktywa denomi nowal
aktyw-w biAdzie miag wyraUony wcwalQutingchpowskuej opoyicbdm Kluwuk
mogN przyczynil sifn do wzmocnienia |lub osgabienia zyskownoSci
2.1.6. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw- w

Pomi mo ego, i Uo zhboddiuszachUsitramwelst ycyj nych do prowadzenia r
nlezaIeU ny od Towarzystwa Depozytariusz, moUe wystNpil sytua
zwi Nzanych z przechowy whowamz yaktt wav- nwi, e nma kwp gy wu, maj Nca neg
SubfunduszuAk t ywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i
prawo do przechowywania instrumelnd -wadi Aknhpwamich. mNUendbpbypt

Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w
Mo Ul i we jest zaistnienie sytuacji, w kt - -rej l okaty Subfundu:
rynku 1 ub okreSlonym segmencie rynku. W takim przypadku, ni ek
aktyw: w, rynek |l ub segment rynku mogN w znaczNcym stopniu wp
samym wart okSclUc zJeesd moi scttewa . . W celu ograniczenia ryzyka zwi Nz
Subfunduszu | okowane bAdN z zachowaniem | imit-w inwestycyjny:
2.1.8. Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w hmajnKcyichr yay kmpr zzwi
wykorzystaniem d¥fwigni finansowe]j
Dfwignia finansowa zwi Nzana z | okatami, kt-rych przedmi otem
wykorzystaniem tego typu instrumemntmiwe jpoodd ewapwi yikadlku wahpon
instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu
WartoSci Aktyw-w Subfunduszu. Pomi mo i Up ocperl aewra ienfweeksttyywenjoiScn a
portfelem, a takUe osiNgnifncie niskiego stopnia korelacji :
wykorzystaniem Instrument-w Pochodnych ni os Nuwzaeg fis gkt r, y zZUyek oz
transakciji, kt-rych przedmiotem sN kontrakty terminowe, wy m
procent wartoSci transakcji, relatywnie maga zrwi-aNnaSud)efrumdlucer‘
Zajncie przez Subfundusz dgugich pozyciji w opcjach kupna |
finansowej, j ednak w tym prz ypadku potencjalna strata Subf
opcyjnej. Fundusz nie moUe wystawial opcij i, co ograni@za ryz
opcjach
2.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosi Ngni nfci a oczekiwhhegdczesohuctzwa,nwastuwepgil
maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia jego celu iUczestrskh ycyj n.
Subfunduszu inwestycji WwedhostkiUc z e st ni ct wa. I nwestycje na rynku kapitagowym
znaczne wa h dediostekUszestnictwédSuo b f unduszu, a tym samym czasowe obni
JednoczeSni eSubfunduszwjdsea wo 8k ana takUe z wgaSci wym zadlowaldtwani em
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicfu nd us z u powi nni wzi NI pod uwaghn bezpoSred
rentownosSI ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancij.i
2.2.2. Ryzykow st Npi enia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystNpieni
ograniczony wpgyw
Uczestnik Funduszu, nie ma wpgywu na nastfipuj Nce okolicznoSci

2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundug ul ega rozwi Nzaniu, a Subfundusze ulegajN |ikwidacji po -
nie ma wpgywu na wystNpienie przesganek rozwi Nzania Funduszu

2.2.2.2. Przejncie zarzNdzamia przez inne towarzystw

Il nne towar zyst wo funduszy inwestycyjnych, mo Oe, bez zgody
Towarzystwem przejNI' zarzNdzani e Fundus'zem. Towar zystwo pr
zarzNdzania, iwsdhiowiMNzkwi pTawar zystwa biAdNcego dotychczas or g:e
Statucie dotyczNcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwesty(
2.2.2.3. Zmi ana depozytariusza | ub poduwsiotu obsguguj Ncego Fundus
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Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nce Fundusz, wykonuj N :
tych um-w, a takUe zmiana podmiot-w z kt - -rymi umowy sN zawar |

2224 PogNczeni e nfndundiseenz u z i n

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogNczeniu Funduszu z inn
PogNczenie nastnpuj e po wydaniu zgody Komi sji na pogNczeni
przemowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz przydzielenie wuc:;
funduszu przejmujNcego w zamian za jednostKki uczestnictwa f
zamiarze pogNcag@hosz mipa zzamieszczone w dziennikach wskazany
maj N wpgywu na podjncie decyzji 0 pogNczeniu.

2.2.25. Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjne
Towarzy$ wo ma prawo podj NI decyzjfilunod uprzz ei knswet sat ycceynji nuy Fout nwdaur st zyu.
zmi any statutu Funduszu, co nastfipuje bez zgody Uczestni k- -w |

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwoma pr awo podj Nie Setetecw zakrésie prowadaone priez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana

Statutu ogdgaszana jest przez Towar zyst wo na stronie intern
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestyasjj Funduszu, wchodzi w Uycie w term
oggoszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majN wpgywu na ¢
2.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a

Zgodnie ze postanowieniami statutu sublus z bhndzi e m-g4g i nwestowal przejéci~owo n e
papiery wartoSciowe jednego emitenta tych papier-w, jwlUeli t
Bank Polski, paGtwo pabetdlowNdbnOELDuUutuUbD Mmi ndasowN, Kt -rej
paEGtwo nal eUNce do OECD. |l stnieje tym samym ryzyko, Ue w pr

utrata znacznych aktyw-w przez fundusz.

2.2.4. Ryzyko infaciji

Realna stopa zwrotu z inwestycj.i zal eUy od Wys’okoSci stopy i
kapitagu. Wzrost inflacji moUe, wifnc spowodowal spadM&kUeaeal n
sin r-wnieU bezpoSrednio przyczynil do spadku wartoSci instr.
2.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Subf.

Zmi any obowi Nzuj Ncego prawa, ce3¢zedgzilanjiad nwSeciakgespedaodaejk -
zezwol e@® mogN istotnie wpgywal na ceny instrument -w finansow
moUe negatywnie wpgywal na wartoSi uvakt ywym, sUeéfdezdagainoPlo
przedmi otem regul acij. prawnych, zmi ana zasad opodatkowani a
finansowych oraz rynk-w mogN miel bezpoSredni wpgdyw na osi Ng:

3. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu c:
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

AgiociKapipgrazjeznaczony j est dl a inwestor - -w o $oneig mwestycgnymi n o wy r
akceptujNcych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczek
stopniu skorel owane z rozwojem sytuaciji na rynkachlacjifz nans o
tradycyj nymi k1l as ami akt yvAgioiK { miktegs®, SobfFugdoasepmsprawzaacden
poszukuj Ncego instrument-w pozwal ajNcych na efektywnN dywer s

4, Wy sokmiSili mal nyghudgvetmanabycia Jednopiek Ucpesewhiptwawi Nzany

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz ko

4.1. Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat thduyszwdgem nabycia Je
4.1.1. Z zastrzeUeniem pkt 4.1.2., pierwsza wpgata Srodk-w pie
zgotych dla wpgat w zgotych pol skich lub 2000 euro dl e

4.1.2. Pierwsza wpgatpclhrodkSwbpuedisitdnm pr z osoby fizyczne n

ez

4.1.2.1. dla wpgatr wvzgwarytcdSI w zgotych 40 000 euro, ustalona
oggaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywan

4.1.2.2. dla wp g at40W00ewo; o

4.1.2.3. dla wpgatr -wnb@&BrtoSlI w USD zgotych polskich stanowi Nc)
zastosowaniu Srednich kurs-w walut obcych oggaszanych
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USD/PLNwdniud ok onywani a wpgaty Srodk:- w. )
4.1.3. KaUda kolejna wpgata do Subfunduszu powinna wynosi l ni e
euro dla wpgat w euro |lub 2000 USD dla wpgat w USD.

4.1.4. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pémenii Addkohy wa rzinvd mlzXked rzaes tzebky wi

dokonywane wygNcznie w zgotych albo w euro albo w USD.
4.1.5. W przypadku wpgaty tytugem nabycia Jednostek Uczestnic
przeliczeniu na zgozgowedgugokeusw &iddnilsSPo ustal onego
przyjntego przez Fundusz dla ustalenia WartoSci Akt yw- w
Wpgata tytugem nabycia Jednost ek Uedaeowiedniovepkivw.d.2. pliow.l.dina s
4.1.6. W przypadku wypgaty =z tytugu odkupienia Jednostek Uc z «
przeliczeniu na euro albo USD wedgug kursu Sredniego z

Polk i i przyjnitego przez Fundusz dla ustalenia WartoSci
Uczestnictwa.

4.1.7. Wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt -
s N dok on ysamepvealuce. t e j

4.2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksy
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynag |
najwczeSniej nmroyleei enapsatsNzpcizZie gp-olknych rodzaj-w koszt-w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos:-b kalkulacj.i i naliczani

najwczeSniej moUe nast Npil polrky®iSd omes zaoSatgujlyn ywe A r3atdzaj - w |

4.3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( Wk
koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwe
WartoSci Aktyw-w Netdtamy Subkundauszak (rea wskazanie kat egor
wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opgdat transakcyjnych

W zwi Nzku z faktem, i 0 Subfundusz nie prowadzi g dziagal noSc

Cagkowintyeadcgi wia i nnych informacj.i zwi Nzanych z WKC nie podanc

4.4. Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |l ub od

uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika

4.4.1. Towar zystwo pobiera Opga ti ndkupyawanie dedhostek yUczedthicheaaoraz 4ayotwarcie e
Subrejestru.

4.4.2. WysokoSi Opgaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu

4.4.3. WysokoSli Opgaty manipul acyjnej pobieranepkpoeyylzbgwasbi a
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.4. WysokoSlI Opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupyw
Srodk-w wpgacanych Uczestni kowi z tytwgdguktodleypinonwaa w e
poprzedni m, nie bnAndzie pobierana w przypadku gdy Uczes
upgywie 12 miesifncy od dni a, w kt-rym nastNpigo pierws
Uczestnika.

445, WysokoSi stawki Opgaty manipulacyjnej moUe byl zaleUna
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcy
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6. Wprzypadku zgoUenia zIlecenia zamiany polegaj Ncego na :
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym ONdani

Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzysppo bi er a Opgatn Wyr - wnawc z N.
4.4.7. WysokoSi Opgaty wyr-wnawczej pobieranej w przypadku zgo
Jednostek Uczestnictwa biAadNcych przedmiotem zlecenia zar
4.438. W przypadku zgoUenia zI| eaenzigao Ulemn we rpsrjzie zp oUcezgeasjt Nci ekgao U K
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego nparwcezzN.Towar zy s
4.4.9. WysokoSIi Opgaty wyr-wnawcze,j pobieranej w przypadku zgol
Jednostek Uczestnictwa bnAadNcych przedmiotem zlecenia kor
4410. Tabela Opgat =zawierajNca aktual aNy wwyokwSlawOpdgjat y e sntan i

wszystkich Punktach Obsgugi Funduszu i na stronie interr
4411. Towarzystwo moUe zmniejszyl Opgatin ManipulacyjnN |lub zre
4.4.11.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;
44112. w stosunku do Towarzyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa ot
nich dominuj Ncych, pracowni k- w Terwawego,t war a o varciokwv-nw kD e

pracowni k-w akcjonariuszy Towar zyst wa or az pracowni k-

Towar zystwem na podstawie zawartych z nim um-w o Swiadec
4.4.11.3. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, nazasath okr eSl onych w pkt 4.4.12.;
44114. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie

- 34/64-



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4.4.11.5.
4.4.11.6.
4.4.12.

4.4.12.1.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.7.

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
w innych przypadkach na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nat
kwoty odpowi adaj Neejt nk wo cFiuen,dujsakiN obec zymag w wyni ku odk
Jednost ek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia

nabycia nowych Jednostek Uczeis.t nZwotlwia enniiee uopdd yonpriggaot yw i nmiacne
jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Nabywca, kt-remu Towarzystwo obni Uygo wysokoSi Opgaty
obowi Nzku jej ponoszenia majobdwidMdesk ekr Jyx zreah nad ica wlau Ip
zwolnienia.
Wskazanie opgaty zmiennej, brndNcej cznSci N wynagrodzeni
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej w ujiAco8ciprAakenwowy N
Subfunduszu.
Jako cznSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzANdzanie Su
wynagrodzenia uzaleUnionego od wzrostu wartoScKapktawy- - w
(Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmier
poni Uszym al goryt mem:
JeUOel i JIMWAMMRNJIU((OY/WANJIU(tO) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)}0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),
gdzie:
Rf)iwart oSl rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzie@& Wy

WANJU(t-1)T Wart oSi Aktyw-w Netto na JednoKagiit&ddgzespapctwdn
Wyceny,

WANJU(0) T War t oS Akt yw:-w Netto na ndiszdAgmsK &kpii tlhcz ersa no £t avia
Wyceny kaUdego p-grocza albo w przypadku piveanywsdniz go oKk
bidNcego dniem otwarcia ksi-Maprigaaunkowych Subfunduszu
WAN(t-1)T War t o Si Akt yfundwezuMgid kaop iStuag z poprzedniego Dnia Wyec

Rt1)T skumul owana wartoSl| rezerwy na Wynagrodzenie Zmien
Dodatnia wartoSi R(t) oznacza koniecznoSI zuatjwocreze nwaar tre
skumul owanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o0 kwotn I
Uj emna wartoSl R(t) oznacza koniecznoSI rozwi Nzani a r ¢
skumul owanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn I

SubfunduszAgio - K a p iptzek@zuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy DzieE& Wyce
jest Wynagrodzenie Zmienne.

Skumulowana rezerwaarwynagrodzenie Zmienne R{t) ut wor zona na drugi dzie®& wyce
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero

Wynagrodzenie Zmienne wypgacankapiece&g peFbregdkniwlOSwbf an i

zako®zenia p-grocza, za kt-ry naliczane jest Wynagrodze
Towarzystwo moUe postanowil o nie naliczaniu #A53luke pobi
naliczaniu i pobieraniu jego cznSci .

Maksymalna wysoko®’d wygmaNdnamzieami Bubfunduszem

Towarzystwo |jest uprawnione do ipeobS$Swelfamn duswyenma g¥o vy s 0 Kk
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdy m 3B5ib 866 tiviyvepezppgadku za |k
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoSci Aktyw-w Net
Wynagrodzenie pobierane |jest miesincznie i przekazywane
nastnpnego.

Ponadwynagrodzenie okreSlone w punktach powyUszych, Towar
uzal eUnionego od wzrostu wartoSci aktyw-w netto na Jednc

Wskazanie istniej Nciye®, uma wp d dubt gpwire zkutm rych koszty dzi ai
lub poSrednio sN rozdzielane mifndzy Subfundusz a Towar
dodat kowych oraz wskazanie wpgdgywu tych upd@dmi onta pmyoswakdozS
dziagalnoSl maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodzenia Tow:
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Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Subf
5. Podstawowe dane finansowelSb f unduszu w uj Aciu historycznym
5.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego r

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi § prezentowahia himegsschidanych, mormacjpw r e s

zakresie wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatni

5.2. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji watednostki

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi § dziagalnoSci przez okres

zakresie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z inwestycigeszzaw j edn

sin.

5.3. Wskazani e wzor ca sgulUNcego do oceny efektywnoSci i nwe
odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowych
Subfunduszu, a takUe zmifaomamah jvaz cor cdao,k ojneatheylcih mi agy mi ej sc

Dla Subfunduszu nie przyjnto Uadnego wzorca, kt-ry sgulyghb

Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu or Suwfunduscwzorgazdr st op

ostatnie 2, 3,51 10 lat

PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjito Uadnego wzorca, infor.
zamieszcza siif.

5.5. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna sfepa mnwabéeOniUcmzasodi kwar
Uczestnictwawmo menci e | e zbyci a i odkupienia przez Fundusz na
Opgat mani pul acyjnych oraz Oe wyni ki osi Ngninte przez

podbbonych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa zwr (
Uczestnictwa w momencie |ej Zbycia | odkupieni a ygmzyezq K u nQdpuds
wyr - wnawczych) oraz Ue wyni ki osi Ngnifnte przez Subfundusz w |
6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor-w w Funduszu.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Raiffeisen Bank Polska S.A.

u.Pinkna 20

00-549 Warszawa

Polska

Tel.: (+48 22) 585 20 00

Fax: (+48 22) 585 25 85

e-mail: moje.pytania@raiffeisen.pl

Internet:http://www.raiffeisen.pl

Infolinia: 0 801 602 801; (+48 22) 549 99

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

2.1. Ob o wi Wabdc Funduszu i Subfunduszy:

Na podstawie Ust awy ds zabaowibezxk - Fw nDapeay tmalialy prowadzeni

subrejestr-w Aktyw-w Subfunduszy. Obowi Nz ki Depozytariusza w

Aktyw-w Subfunduszy obej muj N:

2.1.1. prowadzenie rejestraubBbkeywswr FunAksyw-w Subfunduszy zapi
oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmio

zawartych na polecenie Funduszu;
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2.1.2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanéeed nost ek Uczestnictwa odbywagdgo sin zgo
2.1.3. zapewnienie, aby rozliczanie um-w dotyczNcych Aktyw:-w Fl
kontrolowanie terminowoSci rozliczania um-w z Uczestnike
2.1.4. zapewnieni e, aby WartoSi Akt yw:-w Netto Funduszu, War t c
Uczestnictwa byga obliczana zgodnie z przepi sami prawa i
2.15. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy bprégwiSaiuten,r zyst ywane
2.1.6. wykonywanie polece® Funduszu, chyba Ue sN sprzeczne z pr
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutemiw@ykKaeconywani
naj mni ej przez s taagdychkignravinych doRonywanycm przezSaridusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodnoSci tych czynnoSci =z prawem i Statutem.
2.2. Obowi Wonbkiec Uczestnik-w Funduszu

Depozytariusz zobowi Nzany jest do:

2.2.1. dziagania w interesian Depeogztyrniak- iw skumdwsvd N,zawmyt y est ni e
Ue Fundusz dziaga z naruszeniem prawa |l ub nienaleUycie
2.2.2. reprezentacij.i Funduszu w przypadku cofnincia zezwol enia
2.2.3. dokonania il k wi dacj i Funduszu w przypadkach przewidzianych w
likwidatora,
2.2.4. wyst Npienia w imieniu Uczestnik-w Funduszu 2z pow-dztwe
nienal eUytym wykonaniear pEdwaNiz& - RFuwduskemsi ej ego repr ez
2.2.5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jec
2.2.6. zapewnienia terminowego rozliczania um-w Uczestnik-w z F
2.2.7. zapewnienia stagej konteal Fuondysnrzo8ai reegkeanywagony diczesz ni
Depozytariusz wystnpuj e w i mieniu Uczestnik-w z pow-dztwen
ni ewykonaniem | ub nienaleUytym wykonaniem obowi NZ&p ewmi az asktrae
kontrolfid czynnoSci faktycznych i prawnych dokonywanych prze
Statutem Ponadto zapewnia stagN kontrolfA czynnoSci wykonywal
3. Zasady i zakreszawierania zu m- wDepozytariuszem

31.Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem na:
311. otwierania i prowadzenia rachunk:- w:

3111. rozliczeniowych, zar-wno bieUNcych jak i pomocniczych;
3112. l okat terminowych o tezym3nreilUezsaiphicdeal noSci nie dguU

- zawieranych wygNcznie w celu zarzNdzania bieUNcN pgynn
tym zobowi Nza®& zaci Ngnintych przez Fundusz na rzecz
konkurencyjnychti. niegsrzych ni U0 of erowane przez Depozytariusza in

312. kt-rych przedmiotem sN papiery wartoSciowe, emi towane p
zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniejtakitysc h j ak u i nnych wuczestn
313. przedmiotem kt-rych sN obligacje i bony skarbowe, w kit
i nwestycyjnN i interesem Uczestnik-w danego Subfunduszu
konkurencyjnych w stosunku do warunk-w oferowanych przez
314, transakcji walutowych kt-rych termin rozliczeni a, oznac

przekraczaj Ncy datn Spot Next z(feorzwaprdz)yj fna Ni lpeol b Nz aw
Uczestnik-w danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowy
oferowanych przez inne banki.

32.Przy ocenie konkurencyjnoSci wauwsink-6 bidNskakanpeé ,podkitwagit |
oceny:

3.2.1. cenai koszty transakciji,

3.2.2.  termin rozliczenia transakcji,

3.2.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

324, wiarygodnoSi partnera transakecj.i

33.Fundusz ma obowi Nzek udokument pwenéentatgwhycbhb pagmhoejwtoe
przez okres przewidziany UstawN i i nny mi przepi sami prawa
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DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJt CYCH FUNDUSZ

3. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Trasferowego

ProService Agent Transferowy Sp-gka =z ograniczonN o8powiedz
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50

4. Dane o podmiotach, kt -re poSredni cz ednostekuzaestrictwa u i@ odkupyw
Nie dotyczy.

5. Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zlecigo zarzNdzanie
Towarzystwo nie zlecigdo =zarzNdzania portfelem inwesty
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Dane o podmiotach SwiadczNcych usguagi polegaj Nce na dorad
Brak podmiot -w SwiadczNcych usgugi polegaj Nce na doradztwie
7. Firma(nazwa) , siedzi ba i adres podmiotu uprawnionego do badani
Ruci GBGski i Wsp-Ilnicy

Kancel aria Audytor - w | Doradc - w

ul . Ksi MNOgWamzawa, 00

tel.: +48 22537 72 90; tel./faks: +48 2537 72 89
www.adamrucinski.com

8. Dane o podmioci e, kt - remu towarzystwo zlecigo prowadzeni e
siedziba i adres podmiotu

Nie zlecono prowadzenia, kwi Ngi Nakhunktowmcihn Fammasjziu ni e zami e
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INFORMACJE DODATKOWE

9. Il nne informacje, kt - rych zamieszczenie, w ocenie Towarzys

inwestowania w Subfundusze Funduszu i i
W ocenie Towar zynantewai nrfiog masi ei ejkN -re sN niezbndne Uc:

zwi Nzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

10. Wskazanie miejsc, w kt-rych zostanie udostfApniony Prospek
w tym po §awvozdamia leundsiszui Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i pFurjdusau(:wnéymppavadeanbasbirawnzdwaia Fu
sprawozdania jednostkowe Subfundusdy) s t i p n eecinfereX nawtrosi@ww.agiofunds.pl u Dystrybutor - w i
TowarzystwaNa UNdani eT ddwaresytantivkem dornczy mu Prospekt oraz roczne i
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ZAGH CZNI KI

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.
11.7.

11.8.
11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

11.13.
11.14.
11.15.

11.16.
11.17.

11.18.

11.19.
11.20.

11.21.

11.22.

11.23.
11.24.

11.25.
11.26.

Wy kaz defini
Agent Transferowy i
Aktywa Funduszu i

Aktywa Subfunduszui

Aktywny Rynek i

Baza I nstru
Pochodnych-

Depozytariuszi
Dystrybutor i

DzieE rioboc
Dzi e Wycen

Efektywna stopa
procentowai

Instrumenty Pochodnei

Instrumenty Rynku
Pi elhn eig o

Jednostka Ucestnictwali
Komisja i
Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodnei
OECDi

Opgata mani

Opgatya - wnaw

Prospekti

cji pojnal i oé&PaiSnProsmelstku -t - w uUytych w
podmi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowa
wykonuje inne czynnoSci na rzecz Fundusz

mienie Funduszu obejmuggNcevpfrodWiczpbseni
prawa nabyte przez Fundusz oraz poUytKki

mienie Subfunduszu obejmuj Nce Srodki p
Subfunduszu, Srodki pi eni nnldues, z up roarveaz npac
GNczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Fun
Rynek spegniajNcy gNcznie nastipuj Nce kr
-instrumenty, bnAadNce przedmiotem obrotu n
-zazwyczam owz &ailedywystAdapuj N zainteresowan
-ceny sN podawane do publicznej wiadomoSc
mpapiery wartoSciowe, instrumenty rynku p
indeksy, kursy walut, stoppr ocent owe, stanowi Nce podst
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego

Rai ffeisen Bank Polska Sp-gka Akcyjna pr
podmi ot pr ojwaal dnzoN&kiy ndazkilaer sk N | ub inny po
zbywaj Ncy lub odkupuj Ncy Jednost ki Uc z
Funduszem | ub Towarzystwem do wystfApowan
zwi Nz ku z eiodkupyweniem Jednostek Uczestnictwa;

zkalOdy dzie® od poniedziagku do pi Ntku wg
ydzie® w kt-rym dokonuje sin wyceny Akty
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu i Warto
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostknd Ucz
kaUOdy czwartek, bndNcy Dniem roboczym. V
kt-ry nie jest Dniem roboczym, wyceny o
roboczym;

Stopa, przy zastosowaniu Kkt -rej nastnpuj
skgadni kiem | okanddusudu,zoproaw Nz@ByE hF pr zep
w okresie do terminu zapadalnoSci lub w
stopie procentowej do naj bl i Uszego terminu oszaco:’
stanowi NcastwempmnzwrzatNu skgadni ka aktyw-w
prawa maj Nt kowe, kt - rych cena rynkowa za
papier-w wartoSciowych, o kt - r yiaRB9 lipca 2085 r.w
obroci e instrument ami finansowymi, oraz
bezpoSrednio lub poSrednio zaleUy od ks
zmi any wysokoSci st-p procentowych;
papiery wartoSciowe | ub prawa maj Nt kowe
terminie realizacji praw |iczonym od dni

moUe byl wustalona w kaUdynpopzyasiie,poidado
nabywanie i zoywanie wpos - b ci Nggy, przy czym prze

wartoSciowy | ub prawo maj Ntkowe nie pow
Instrumentu Rynku PieninUnego;

prawo Uczestnika do udziagu w Aktywach
Komisja Nadzoru Finansowego;

Instrumenty Pochodne, kt - re sN przedmiot
jestiubomoUe byl przedmiotem negocjacji miifdz
Organi zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Ro
popgdata p o liwarciuaSularejesiruzlzywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic!
Subfunduszu, ustalana procentowpawi edni o od wartoSci wpg
crodzalj Opgaty manipul acyjnej pobieranej

Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwers;ji lub zamiany;
niniejszy prospekt informagny Funduszu;

Rejestr Utzeelektroniczna ewidencja danych dotyczNc

RozporzNdze

Fundusz wydziela Subrejestry Uczestni k- -w
nrozporzNdzenie Rady Mi nir.avtsprawie praspettm infermaéyjnd
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwa
takUe skr-tu tego prospektu (Dz. u. Nr 2

Skr-t Prospeskr:-t prospekt nduszmf or macyjnego Fu

Informacyjnego i
Statut 1
Subfunduszi

Subrejedr 1
Subrejestr

Statut Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

ni e posiadaj Nca osobowoSci prawnej ,
charakteryzujNca sifA w szczeg-IlnoSci odm
elektroniczna ewidencja danych dotyczNcy
nrejestr prowadzony wsp-lnie dla magUon
kt -rym zapisywane sN Jednostéakji NtUkcuw evsstm-ilcn
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11.27.

11.28.

11.29.
11.30.
11.31.
11.32.
11.33.

11.34.

11.35.

Tabel ai Opgat

Towarowe Instrumenty
Pochodne

Towarzystwo
Uczestniki

Ustawa o obrociei
Ustawa o funduszach
inwestycyjnych lub
Ustawal

WartoSi Akty
Funduszui

WartoSi Akty
Subfunduszui

WartoSi Akty
Subfunduszu na
Jednost kn Uc

ustal ane przez Fu
poszczeg:-lnych Sub
przystfAapuj Ncej do
Uczestnictwa,;

prawa maj Nt kowe, kt -rych cena zaleUy bez
rzeczy, okreSlonych rodzaj - -w e nlkji dopuszczomaid
obrotu na giegdach towarowych;

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy I nwestycy
osoba fizyczna, osoba prawna, |l ub jednos
na rzecSB8ubtejejstwze zapisane sN Jednostk
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszaetestycyjnych;

ndusz zestawieni e obo
funduszy udostnpniane
Sikowi fpreyn zbywsriuui odkupyawaniu Uedzost

wartoSi Aktyw-w Funduszu pomniejszona o
wartoSI Aktyw-w Subfunduszu pomniejszo
funkcjonowaniem tego Subfundiz u or az odpowi edni N czniSi
cagego Funduszu;

wartoSi Aktyw-w Netto danego Subfundus:
wszystkich Jednostek Uczestnictwa dagpo Subf unduszu, kt-re
Uczestnik: - w.
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12. Statut Funduszu

STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROzZDzZI ®slt.anowi enia og-I|lne.

A Definicje i skr-ty.
UOyte w niniejszym Statucie okreSlenia oznaczaj N:
1) Agent Transfeowy i podmi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowadzi R ¢
wykonuje inne czynnoSci na rzecz Funduszu | ub Towarzyst w;
2) Aktywa Funduszui mi eni e Funduszu obej muj Nce Srodki piiginteQneprza wt
nabyte przez Fundusz oraz poUytki z tych praw;
3) Aktywa Subfunduszu i mi eni e Subfunduszu obej muj Nce Srodki pienin

Subfunduszu, Srodki pieninlne, prawa nab\ctzen ew Arka igavcah wSwz by
Subfunduszy Funduszu stanowi N Aktywa Funduszu;

4 Baza Instrument-pmpPechodmydm Sci owe, instrumenty rynku p
takUe okreSlone indeksy, kursy wialdwt ,ussttad peynimr occceennyt olwes,t |
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

5) Depozytariuszi Rai f fei sen Bank Polska Sp-gka Akcyjna prowadzNcy

6) Dystrybutor i pod mi ot prowadzNcy dzi agalpmoosSiadmgWNicer szkelt wiod ke nii ren K
Il ub odkupuj Ncy nost ki Uczestnictwa, uprawni ony na P
wystnipowani a i adania oSwiadcze® w imieniu Funduszu
Uczestnictva;

7) Dzie® rrbba0dyydzi e® od poniedziagku do

Jed
skg
i Nt ku wgNcznie, z
ny Aktyw-w Fundu
us e

p

8 Dzie® WyecemyE, w kt-rym dokonuje sin wyce
Akt yw-w Netto oFSucnidufskztuy wi- wWaNett t o Subfund zy oraz ustal
Uczestnictwa kaUdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaOdy o
Wyceny przypada na dzi e G, ktorkt ni @] jracwa DmowyUejoboeckymyj
roboczym;

9) Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt-rych cena rynkowa zal eUy
papier-w wartoSciowych, o kt . rych Ilipm@®&G05 rwo oarocte .instr@merpdaknt 1 1
finansowymi, oraz inne prawa maj Nt kowe, kt -rych cena ryn
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoSci st -p |

10) Il nstrumenty RyripmpPieeyi mmagpdci owe | ub prawa maj Nt kowe
pieninfnlne, o terminie realizacji praw |l iczonym od dnia i
ustalona w kaUdym czasi &, piodaty dmokti wyahNcetspobj Napyppag
przy czym przej Sciowa utrata pgynnoSci przez papier war
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku PienifnUnego;

11) Jednostka Uczestnictwd p r a wo Uczestnika do udziagu w Aktywach Netto

12) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnéd | nstrumenty Pochodne, kt -re sN prz
zorgani zowanym, a ichtdmi®$iem esetgolcymcio Ueni Biyizyprszronami ;

14) OECDi Or gani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Rozwoj u;

15) Opgata manippfacsgj pabierana przy otwarciu Subrejestru, z
Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednioottwa6 ci wpgat i wypgat,

16) Opgat a wyri-rwndazwacjz aOp gaty ma nprzy abyveaciy grzezeHundysa JednastelaUtzesgtnictwa
Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwers;ji lub zamiany;

17) Prospekt Informacyjny 1 prospekt informacyjny Funduszu;

18) Rg estr Uciestehkikowiczna ewidencja danych dotyczNcych Uc
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik-w dla Subfunduszu:

19) Skr -t Prospektusknf or paogjpeé&goa informacyjnego Funduszu;

20) Statuti StatutAGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

21) Subfunduszi ni e posi adaj Nca osobowoSci prawnej, wydzielona or
szczeg-lnoSci odmiennN politykN inwestycyjnN;

22) Subrejestri elektronicznaewidencdanych dotyczNcych jednego Uczestnika w S

23) Subrejestrirmpgbe@Eskiprowadzony wsp-Inie dla magUonk-w poz

zapisywane sN Jednost ki Uczestnictwa wchodzNce w skgad m
24) Tabel a -OQpgatl ane przez Fundusz zestawienie obowi Nzuj Ncyect
Subfunduszy udostnpni ane u Dystrybutor - w i w siedzibie
Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywanJednostek Uczestnictwa;
25) Towarowe Instrumenty Pochodneepr awa maj Nt kowe, kt -rych cena zaleUy bezp
do gatunku rzeczy, okreSlonych rodzaj-w energii, mierni |

giegdach towarowych;

26) Towarzystwoi Agi oFunds Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-g
27) Uczestniki osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organi
kt -rej w SubrejestribezeapnsabhwasNubedonbsufBamkowe cznAaSci ;
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A

S

PoNdE» BN

Nowu

B

28) Ustawa o obrociei ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

29) Ustawa o funduszach inwestycyjnychi ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

30)WartoSi Aktyw-wiiNettoSFuAKugswuw Funduszu pomniejszona 0 :

3 ) wart oSl Aktyw-w Nétwact 88bf Akdwsvzw Subfunduszu pomniejs:
zwi Nzane z funkcjonowaniem tego Subfundausdonc zBlcgweh odpg el

Funduszu;
32) WartoSi Aktyw-w Netto Subf undiuWarut onSal  JAekd nyows: twk N eU ct zoe sdt anni ec
Dniu Wyceny podzielona przez |liczbn wszystkich Jednostek

posiadaniud zest ni k- w.

Bundusz.

Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod nazwN Agio Specjal]
"Funduszem'Fundusz moUe uUywal nazwy skr-conej Agio SFI O.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestyeginyot wartym z wydzi el ony mi subfundus
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjngch,o s uj Ncym ograniczenia inwestyc
i nwestycyjnego zamkni Atego.

.SiedzibN | adr e s e mudiesAgiad-unsszTawarzystwa Furgluszy thwesticginydh S.A.

Funduszd zi aga w i mieniu wgasnym i na wdasnN rzecz, ze szczeg:
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreSlonych Statuc

Fundusz zostag utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusze

Fundusz, po zarejestrowaniu go w rejestrze funduszy i nwest.y
Multistratefapdtagaz AAgi o

Fundusz posiadaSobbd6bodoSEZzepnawnfNosi adajN osobowoSci prawnej
Nowe Subfundusze mogN byl tworzone na zasadach okreSlonych
.Subfundusze utworzone w ramach Funduszu b#AadN prowadzil odmi
Towarzystwo.

. Organem Funduszu jest AgioFunl® war zyst wo Funduszy I nwestycyj MyjalgaS.1k. 2z si
Towarzystwo odpgdatnie zarzNdza Funduszem i reprezentuje go
Towarzystwo samodzielnie zarzNdza portfel ami i nwestycyjnymi
Do skigaadosadwi adcze@® woli w imieniu Funduszu upowaUnieni sN d
czgonek zarzNdu Towarzystwa dziagaj Ncy gNcznie prokurentem.
Towarzystwo dziaga w interesie uczestnik-w Funduszu

Powi erzeni e wyrkyocnhy woabna vai Khzike-kwt -osobi e trzeciej nie ogranicza
. Towarzystwo odpowi ada wobec Uczestnik-w Funduszu za wszel Kk

wykonaniem swoich obowi Nzk- w WozalepesizentacjzNdzaAh'ybaFﬁJedui;z
wykonanie obowi Nzk-w jest spowodowane okol i czno Baszkadni , zZa
przyczyn, o kt-rych mowa w zdaniu po.przedni m, Fundusz nie p

Bepozytariusz.

Depozytariuszem Funduszu jest Raiffeisen Bank PolskazS.As i edzi b N w Wa r s20. Bepozgariysz prowadzi | . Pi
rejestr Aktyw-w Funduszu i rejestry Aktyw-w wszystkich twor
Depozytariuszdi aga w interesie Uczestnik-w Funduszu, niezaleUOnie
Depozytariusz wykonuje swoje obowi Nzki na podstawie Ustawy
okreSla szczeg- gowe obowi Nzki Depozytariusza oraz spos-b ic
.Umowa, o kt-rej mowa w ust. 3, nie moUe ograniczyl obowi Nzk
ROZDZI ABpgdgdty niezbnhndne do utworzenia Funduszu i Subfundusz)
Wpgaty do Funduszu i Subfunduszy.

Do utworzenia Funduszu niegsbhkdbei jrise nriebsaaji eniwdggat 00. @0
przy czym do utworzenia Subfunduszu Agfu | t i st rategia konieczne jest zebranie wj
miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu Addloa pi t a § jkeosnti exemreani e wpgdat w wysokoSc
PLN.

. Wpgaty, o kt-rych mowa w ust. 1, zbierane biAadN w drodze za
kt - rych mowa w A 3 ust. 1 Statutu.

. Osobami uprawnionymi do zapisywasia " na Jednost ki Uczestnictwa sN wszystkie
tym Towarzystwo

Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa rozpocznie ¢
po dniu dowmofl cemdmi anaz euzt wor zeni e Funduszu i zako@® zy w term
zapis- w.

. Towar zystwo mo Ue postanowil o wczeSniejszym zakoEzeniu p
wysokoSci okreSlonej w ust. 1.

.Oropoczihciu i zakoEzeniu przyj mowania zapis-w na Jednost
Towarzystwo powiadomi w spos-b, o kt-rym mowa w A 18 ust. 1

Mi ni malna wpgata w ramach zapis-w na hédmosakiwpgaz as tokir @tSw a
4i5.
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8. Cena JednostKki Uczestnictwa Subfunduszu objAtego zapisem wy

9. Osoba zapisujNca sifin na Jednost ki Uczestnictwa powi Riha zgo
Uczestnictwa.

10 Wpgaty sN dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towar
Subfunduszu.

11.Zapi s na Jednost ki Uczestnictwa jest nieodwogal remteimnbez war

12.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego wypegnier
dokonuj Nca zapis- w.

13. W terminie 7 dni od dnia zako@Ezenia przyj mowgstwo mzydziapi s - w
Jednostki Uczestnictwa.

14. Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastfipuje poprzez wpisani
dokonanN przez wpgdacaj Ncego wpgatn do Subfwniduedset @l whnaki
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony

15. Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mowa wW ust.

fundusy inwestycyjnych.

16. Fundusz rozpoczyna dziagalnoSi w terminie nie dguUszym ni (
pod warunkiem uzyskania wpisu, o kt-rym mowa w ust. 15.
17.Ni eprzydzielenie JednosteliUcspomordioomamae :Subfunduszu moUe b
1) niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundusz
a nie zostaga dokonana wpgata w pegdnej wysokoSci w ter mi
b. zostag niewgdaSciwie wypedniony f or mubskirUzzesmatpa, su pr zez
2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki Uczest
ust. 1.
18. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestoi Gtwaez mow
w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpgaty w terminie 14 d
jednak ni U w terminie 14 dni od dnia zako@Ezenia przyj mowal

19. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: ’
1) w ktym postanowi enie sNdu o odmowie wpisu Funduszu do r ej

2) w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwol enia na utwor .
3) upgywu terminu na dokiondoiestzmipdé tswav, njae Jeeldinowtky m t er mi n
Subfunduszu w minimalnej wysokoSci okreSlonej w ust. 1;
4) upgdgywu terminu na zgdgoUenie wniosku o wpisanie Funduszu d:
- zwraca wpgaty, wmaanzy czh wpaor(tyot&c iwN iotordzsyet k a mi nal i czon)
od dnia wpgaty na rachunek, o kt-rym mowa w ust. 740, do

oraz pobrane opgaty mani pul acyjne.
20W przypadku, wna&nhor wmgat ewdmkoi mal nej wysokoSci okreSl onej
dokonane wpgaty zostanN przez Towarzystwo zwr-cone W SpoOs:
21.0 niedoj Sciu do skutku utworzenia Fundsens- - bPowkmr 2\5d.tomy po Wi

A Btworzenie kolejnych Subfunduszy.
1. Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze, nie wymienione w
2. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Stattuank r e si e wyni kaj Ncym z przepis-w

ROZDZ I A Gczésinity.Fundugu.

A Bczestnicy.

1.Uprawn|onym| do nabywania i UONdania odkupienia Jednostek Uc
1) osoby fi yc ne, kt-re dokonaj N jednorazowej wpgaty do fu

40.000 (czterdzieSci tysincy) euro;
2) osobyprawne;
3Yjednostki organizacyjne nie posiadaj Nce osobowoSci prawne
chyba, Ue zapisy szczeg-Jowe odnoszNce sifn do Subfunduszu

2. 0soby zagraniczne sN uprawnione do nabywania i UNdavwnipa awadk
dewizowego.

3. W przypadku os-b fizycznych, czynnoSci zwiNzane z nabywanie
)w przypadku osoby fizycznej maj Noepbpé&gnB tdblpoSkzdpegny
2) wprzypadkuosoby i zycznej maj Ncej ograniczowWgNdomh m@StadDgudMnneJS

ust awowego w zakresie czynnoSci zwykgego z & maz podigtawie a w
prawomochego oOorzeczeni a Ndu opiekuEzego,;
3y wprzypadku osoby fizycznej ni e maijwycgeNc znd @l nzoaS ci g oddoN ¢j zeyjn
ust awowego w zakresie czynnoSci zwykgego z & ma pPodistayie a w
prawomocnego orzecgnenia sNdu opiekuEcze

4. Osoba dziagajNca w imieniu os - b prawnych i jednost ek ni
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokument- -w potwier
dokument -w pohwuewdpawpNce, przechowywane sN przez Agenta Tr

A Begnomocnictwo.

1. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem odkupienia Jedno

- 44/64 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.Uczestnik moUe ustanowi | dwi &« aWidieg®] poisl a2l amegmo Badbmick ewt r u/

3. Uczestnik jest obowi Nzany powi adomii Fundusz o odwoganiu | u

4. Pegnomocni kiem moUe byi osoba fizyczna majNca pedgnN zdol no$

5, Pm® mocni kom nie przysguguje prawo do udzielania dalszych pe
1) pegnomocnictwo wudzielone |jest osobie prawnej i zawi era

dalszych pegnomoc miokvni,k atmid NSwublstjyejucprai e mogN udzielal
2y Jednost ki Uczestnictwa wchodzN w skgad portfela zarzNdzar
uprawniony do zarzNdzania portfel akteszaw |slkgdd knakrdyars kive
finansowych.

6. Pegnomocnictwo moUe byl udzielone i odwogane wygNcznie w
pracowni ka Towarzystwa |lub z.podpisem poSwiadczonym notari a

7.Udzielenie i modwo Ggamwiae jpsegnoskuteczne z chwil N otrzymani a
dyspozycji, nie p-Fniej jednak ni U0 w terminie 5 dni roboczy
Towarzystwie, chyba UecoppofoienaekwynekBundoks nie ponosi o]

8. Pegnomocnictwo udziel ane i odwogywane poza grani cami Pol
dyplomatycznN, konsularnN | ub podmiot umogmwmmgnipcizwz Fundu

9. Pegnomocnictwo moUe miel formh pegnomocnictwa upowaUni aj Nce
mocodawca | ub pegnomocnictwa upowaUniajNcego do dokonywani
pegnoawacni

10. Pegnomocni k obowi Nzany jest do pozostawienia w Funduszu, T

11. W chwi | i zamkni Acia Subrejestru |l ub Rejestru Uczestnika, |<
Rejestru Uczdsni ka wygasaj N

A 10. Rejestr Uczestnik-w Funduszu i Subrejestry.

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uc
inwestycyjnych. W ramach RejestruyUdrastkmiUdegoFWrdesz nwkdz
Subfunduszu.

2. Fundusz zbywaj Nc osobie dokonuj Ncej wpgdaty na nabycie Jedn
Uczestnictwa, ot wiera tej 0s o0bi ee t§ wipbieerjuraes identyfikacyjRyew Regdtrzez e U «
Uczestni k- w.

3. Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentuj Nce

4. Uczestnik moUe posiadal 3 Subrejestry w ramach jednego Subf

5. Fundusz moUe dokemaltubhakd&dyaBubrejczestnika Funduszu poleg
dotyczNcych Srodk-w pozostajNcych w Subrejestrze.

6. Bl okada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilN otrzgmani a |
terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

7. Blokada Subrejestru nie wpgywa na wykonanie zlece® nabyci a,
przed dniem otrzymania oSwiadczenia o blokadzie Subrejestru

8. Od dnia z iédozélniaaroiblakadaiésubrejest(u lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia takiej
blokady nie moUe upgynNi wincej niUO 7 dni roboczych, chybe
ponosi odpowi edzialnoSci

9. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od
dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestnik zaUONd

10. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjzy Rej estrze Uczestni k-w nawet po odkupi

Uczestnictwa.

11.0soby pozostajNce w zwi Nzku magUeE&kim mogN nabywal Jedi

magUeE& ki ego.

12MagUonkowie dziagaj Bdynpo§gNkzniUezesahywaiwhicyal Subrejestr mag

kt-rym stwierdzaj N:

1) pozostawanie we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , w zakresie umoU
Uczestnictwa;

2y wyraUenie zgody enza kwaylkdoengyowam i rea plt azn k - w, w ramach wsp-Ilneg
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem i UONdaniem odkupienia J
posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokadgig zamkni Aci a, a takUe podej mo
magUonkom Srodk-w pieninfnUnych;

3y wyralUenie zgody na realizacjnhn zlece® zgodnie z kolejnoSc
magUonk-w wyrazi sprzedcdami an ajlpectenriieg pnr zcehzwipgii ersvksjzaego z m
mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sifn wygNcz

4 wygNczenie odpowiedzialnoSci Towar zystlwawzia wsXktud ko wioadmy em

pegnomocni k- w;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na kt-ry przesygane
6) zobowi Nzanie sifn magUonk-w do zawi adomisgmina u lwisptémogpeli e an
13.0dwogani e oSwiadczeCG, o kt-rych mowa W Uust. 12, mo Ul i we

A

1.

dziagaj Ncych g§Nomzmiwo mMowh ergao pa dzsetcazveing a s Nd u .
ROZDZ | A @edrosdtki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywaie Jednostek Uczestnictwa.

1 1. Jednostka Uczestnictwa. )
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestni ka
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akrwbd

woCe~N o

WP

E

©oxN

10.

11.

12.

13.

14.

P

Jednost ki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuj N jed:
Fundusz zbywa i odkupujeden 0 st ki Uczestni ct wa nraluskudubaseby uptdwinomej. e Uczest ni k
Jednost ki Uczestnictwa s Nchadikupieniaarrnee Fundusnocy prawa z chwi |l N i
Fundusz moUe dokonal podziagu Jednostest Wiczedstastch wat wanedg
w zdaniu poprzedni m, dokonywany jest na r-wne c¢czAiSci, t al
Uczestnictwa przed podzi agem.

Zami ar podziagu Jednostek Uczest ni I8tustal, na gograjsudepmayld dniepszéd w s
podzi agem.

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbyte przez Uczestnika
Jednost ki Uczestnictwa podlegaJN dziedziczeniu

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

12 . Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa na UNdanie
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisal
Termin, w jakim Fundus z bywa JednostKki Uczestnictwa po dokonaniu pr ze
Jednostki Uczestnictwa po zggoszeniu UNdania ich odkupieni :
Pierwsza i kaUOda kolejna wpgJaymh pdtaesdulfceredud nz k,a Skroad&kl av
postanowieniami Statutu odnoszNcymi sin do danego Subfundu:
Wpgaty tytugem nabycia i wypgaty tytugem odkupienia Jednos

pod warunkhewmji eleap8satutu odnoszNce sifn do danego Subfund:
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wpgaty w
kursu Sredniego zgotegopdoezdaNBP waburyj iséegdopegez Fundu:
Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabytych za
wpgaty w walutach, kwota do wyp@atw =nat ytgwode welkgpige kiua spo
wal uty ustalonego przez NBP i przyjntego przez Fundusz dlIl a
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienifiUne z odkwmbgniyzh)edandandk wdd zie sit bindtNwavypdaca
Towarzystwo pobi er aaziywajieitodkupywmaniei Jmuobtd(wwﬁsmlea oraz za otwarcie Subrejestru.
Tabela Opgat zawi eraj Nca akt ufd udls twympmikoorsd vOp §es yy sttaknii ophu |

Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zas:
W przypadku zgoUenia zlecenia zamiany polegaj Ncego na zgoU
jednego Submdus zu z r-wnoczesnym UNdaniem zbyci a, za uzyskane
Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opgatn wyr - -wnawczN. Podst s
Uczestnictwa podl egayyocercyh wsatndlamnej wead JDgi e EE Wyceny, w K
wykonane. Stawka Opgaty wyr: - wnawczej pobieranej w zwi Nzku

mani pul acyjnej pobieranej przynydblywantwbflendwsz ek, Ulctzerse o
sN odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Fr-dgowego),
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subf uredw smmaehmzamiaayt - r e g C

(Subfunduszu docel owego) . W przypadku, w kt-rym stawka Op3g
w zdaniu poprzedni m, przyj muje wartoSi uj emnN, Opgaty Wy
wyr - wnjaweize moUe przekroczyl wartoSci okreSlonych odpowi edr
W przypadku zgdoUenia zlecenia konwersji pol egaj Ncego na z g
jednego Subfunduszu zbycwaoczasmymsWBMdaniSemdki pieninlne,
zaerd;anego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Opgathi
wartoSi Jednostek Uczestnictwaepgdluesdajl Mnywedh nleonmzeirsCElWyV\cee
konwer sji zostanie wykonane. St awka Opgaty wyr - -wnhawczej p
pomi Aidzy stawkN Opgaty manipulacyjnej poNzanwpakj zprSuypfaby
kt - rego JednostKki Uczestnictwa sN odkupywane w ramach konw
pobieranej przy zbywaniu jednostek wuczestnictwa iknnegoof ur
jednost ki uczestnictwa sN nabywane w ramach konwersj.i (fu
wWyr - whawczej, obliczona zgodni e z zasadami okreSl ony mi W
wyr -wnawczej imie Dpdlaité&oao,s stawka Opgaty wyr - - wnawczej ni
odpowiednio w A 26 ust. 7 oraz A 34 ust. 7.

W przypadkach okreSlonych w ust. 10 i 11 w zwi Nzku z zamia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ) o
Wypgdgata nastinpuje wygNcznie przelewem na naleUNcy do Ucze
przez dom maklerski.

Towarzystwo moUe zmniejszyl Opgatn Ma nna ashdach y jwnpNypadkadn zr e
okreSlonych w Prospekcie I nformacyjnym.
13. Swiadczenia dodat kowe.

Prawo do $wiadczenia dodatkowego przysguguje kaUOdemu Ucze
umowy w tym przedmi oci eychoprzazzUczgsthika Jedaastekozestnictvss Fuaddsaup w okresie

wskazanym w umowie nie bhAadzie mniejsza niU 10.000.000 (dzi «
Szczeg:-gowe warunki przyznawania $wiadczenia dodat kowego ol

ROZDZI| AWy /e na A kunduszu i\8ubfunduszy. Dochody Funduszu i Subfunduszy.
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A

E

N

8.
9.

Nouokw

14. Wycena Aktyw-w Funduszu i Subfunduszy.

Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszy wycenia siin, a zobowi
sprawozdania finansowego.

Ustalenie Wat o Sci Akt yw- w Netto Funduszu, WartoSci Akt yw- w N
poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednostkin Uczestnictwa, ceny
kaUOdym Dniu Wyceny.

Metody i zasady dokonywana wy ceny Aktyw-w Funduszu i Akt yw-w Subfundus
zgodne z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwe
WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wustala sifn pommi&,] s WajNoSI
Aktyw-w Netto Subfunduszu ustala sif pomniejszaj Nc WartoSI
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czniSi zobowi Nza® Fund.
postanowieniamiodpwi edni o A 28 i A 36.

wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na ednostkn Uczestnictw
przez |liczbn Jednostek Uczestnictwa ustalonN na podstawie
Wyceny nie wuwzglnidnia sin zmian w kapitale wpgaconym or a?z
wypgat ami uj mowanymi w Rejestrze Uczestnik-w w tym Dniu Wyc
Fundusz wyznacza wartoSi godzi wN skgwmdop&r avi U okadosmnhat miwa ng
dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

ROZDZI AGNYEenie i likwidacja Subfunduszy.

15. GNczenie Subfunduszy.

Subfundisze mogN byl §gNczone ze sobN.

PogNczenie Subfunduszyzysakamipaj eppoedmiagjunkgedy uKomi sj i, :
gNczeni a funduszy przepis-w Ustawy oraz na zasadach opisany
PogNczenie nastipuje przez przeniesienie majNtku Sudiundusz
Uczestnikom Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnic
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

O zamiarze pogNczenia Subfunduszy Towarzystwo oggasza W Spo

16 . Likwidacja Subfunduszy.

Fundusz moUe dokonal l'i kwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moUe zostal zIlikwi dowary w mrazsqu)djlfuilcvy)céwt PP izersid:
1)w przypadku spadku WartoSci Aktyw-w Nel00. 0@ade@od Swiif @:n d
PLN;

z Fundusz lwiswestysyinggb Subfundusz.at wchodz N
funduszu w przypadkach wHundesful onych
r mbwawabt ws2ysfFhhndbsSubfenctaobSeyzl| il
an Funduszu wszystkie Subfundusze pod!
duszu, w przylmadkurgzlyvlNzanjethundUskwi
Sz d

a
a
t
c u, jeOeli nie jest zwiNzana z | i kwi

—

1)Ii kwi dacj a Subfunduszu pol ega na zbycd Subfuhttuszy, waspokojgniab f u n d
wierzycieli.d Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa

2) zbywanie akk w- w | i kwi dowanego Subfunduszu powi nno byl doko
Uczestnik-w tego Subfunduszu i pozostagych Uczestni k- -w

3) o rozpoczninciu |ikwidacij.i Subfunduszu Towarzysv\lylwmywameez

y
u
! wg o
swoich obowi Nzk-w oraz podmioty, za poSrednictwem kt-rych
z
a

n
F
g
c

40 rozpocznciu |ikwidaciji Subfunduszu Towarzystwo oggasza

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarciak wi dacj i Subfunduszu, sporzNdz
otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6)po dokonaniu czynnoSci 0o kt-rych mowa wamkterh, N'l'coevya:rozmﬁtj\
a) bilans zamknifcia speyzNdzdokomandzaui eEymagtSEpuyuj d kt - -ry

t

i

|
S|

by i stn wierzycield.d -rzy zggosili swoje roszczenia wol
c) wyliczenie koszt -
7Yni ezwgocznie po spor
uprawnionemu do bada
przesyga do Komisji;
8)Srodki pieninfnUne, kt - -rych wyrpzjeakcaeznuijee ndioe dbeypgooz ynouU | si Nadeo, w el gi o
Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu
Nal eUOnoSci 1|ikwidowanego Subfunduszu ustalane sN zgodnie z

odnoszNcych sin do koszt-w Subfunduszu

p
.,k
w | kwi dacj i, na dzie®& zakoE&zenia | il
zNdzeni u s lkwidateopmzekazuje g ,do bmdarkat podmiptowi mo wa
nia sprawozda® finansowych, a zbadane

ROZDZI AZawlaldy rozwi Nzania Funduszu.

A
1.
2

17. RozwiNzanie i |ikwidacja Funduszu.
Rozwi Nzanie Funduszu nasthpuje po przeprowadzeniu | i kwidac]
Z dniem rozpoczficia |ikwidacj.i Fundusz zaprzestaje zbywani
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3. Funduszulegarezi Nzani u w nastfApuj Ncych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestag wykonywania swoich obowi Nzk-w i
rejestru aktyw- w;

2y WartoSi Aktyw w Netto Funduszu spandofoi powji ey c tmi mr 2nap in®e4g ¢ h
3yzarzNdzanie Funduszem nie zostagdo przejfite przez inne tov
decyzji o cofnifAnciu zezwol enia na utworzenie Towarzystwa

4. Likwidatorem Funduszyi e st Depozyt ar ijamyznaczy mhegobiliddioea. Ko mi s

5. Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

6. Nal eUnoSci | i kwi dowanego Funduszu wustala sifi zgodnie 2z za
odnoszNc yocshz ts-iwi Sduob fkundus zy

ROZDZI AGOWO Wil Nz ki informacyjne Funduszu.

A 18. Udosthnpnianie informacij.i o Funduszu i Subfunduszach.

1. StronN internetowN, przeznaczonN do publikacj.i i oggoszed
www.agiofunds.pl.

2. Fundsz ogfgasza Prospekt I nformacyjny, Skr -t Prospektu Info
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o kt-ry
Subfunduszywdmad Nwpubybike okreSlonym w przepisach okreSlajN
inwestycyjnych.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpgatnie ud
roczne i pogdaorzmaefsprawowe Funduszu i Subfunduszy sN dost.i

4., Fundusz wudostnpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednos
ust. 1, aktualne informacieozmia ch w Prospekci e | Rrbspektmiaforygcyinggm | ub Skr - ci e
5. Na UNdanie Uczestnika Fundusz bezpgatnie dorfncza mu Prospe

roczne i ©p-groczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfun
6. O WartoSci Akt yw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfun:
Subfunduszu Fundusz ogdgasza w spos-b okreSlony w wust. 1,
dokonywani a wp datn eigowySupdtundluszu w walucie innej ni O PLN,
zdaniu poprzedni m, r-wnielU w tej wal uci e.
7. W przypadku obowi Nzku zamieszczania przez Fundusz oggoszeG
og-nopol skim Gazeta Giegdy Parkiet, a w przypadku zawieszen
Fundusz bnAndzie zamieszczad oggoszenia w dzienniku og-Inopol

ROZDZ I A @Gnelpostanowienia.

A 19. Zmiana Statutu.

1. Zmiany Statutudakny wane sN przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

2. Zmi any Statutu nie wymagaj N zgody Uczestnik-w Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sN w trybie okreSlonym w Ustawie

4. Zmi any Statutuopmaddz oddlsrzamiee pj ednokrotnego oggoszenia w

A 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1. W kwestiach nieuregul owanych wunBuszachukodeksu Gywiloegaij e si i przepi:

2. SNdem wgaSciwyganidow sparstwzjest sNd wgaSciwy dla siedziby Tc
ROZ D Z | ASubfutdusz AgicMultistrategia

A 21 . Celinwestycyjny Subfunduszu.

1. Celem inwestycyjnym Subfundusjue st wzr ost wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w

2. Funduszniegwarantuies i Ngni fici a petezi Sweskoydysnego okreSlonego w ust

3. Fundusz reali zuje cel i nwestycyjny Subfunduszu w ramach
Subfunduszu w proporcji zal eUnej oockdatqgc ewm yk apdedrNs pze kpt oysaz cr zyengk- ul
wymi enionych w A 22 , z zastrzeUeniem ogranicze® wynikaj Nc
sztywnych zasad dywersyfikacji kat e g o fadanychwmpérttelu. or az duUON zn

4. Subfundusz charakteryzuje sif wysokim ryzykiem inwestycyjn

lokat Subfunduszu.

5. Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw- vee Bsadyfdywersyfikacipkat: bhidzi e st osowa:
1) papiery wartoSciowe, w tym akcj e, prawa do akcji,ewarrar
na akcj e, kwity depozytowe, l'isty zastawne, certyfikaty ir
przedmiotem takiej ofertyod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

2) Instrumenty -d&0¥% doulOOPn aerntionSlenie gfokt yw- w Subfunduszu,

3)waluty-od 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) tytugy uczestnictowha O% ndda s5z0% zvaagrrtamS cciz nAkcthy w- w Subfundus
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zgodnie z
postanowieniami A 23,

6) wierzytelnoSci z wyjNtkiem uwikirem,telaos8i Dby wbl 26529 cwanr
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A
1.

2.

Aktyw-w Subfunduszu,

7)depozytyod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

8) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjRArych ot
od 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

22. Przedmiot lokat Subfunduszu.

Fundusz bhndzie dNUyg do realizacj.i celu inwestycyjnego Sub
|l okat, o kt-r.ych mowa w ust. 2

Fundusz lokuje Aktywa Subfud us z u z zachowaniem zasad i ogranicze® in
i nwestycyjnego zamknintego, w:

) papiery wartoSciowe;

2l nstrumenty Rynku PienifnUnego;

3) waluty;

4H)tytugy uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, wrh Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;

6)wi erzytelnoSci z wyjNtkiem wierzytelnoSci os-b fizycznych;
ipod warunkiem, Ue sN zbywal ne;

7) depozyty;

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartygh @& y ch si edzi bfA na terytorium

3. Papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku PienifnUnego wye
podmi otu nie mogN stanowil, z zastSrcde (Aekrntiyewn wu sStu.b f4u,n duNsczzuni e

4. Zasad, o kt-rych mowa w ust. 3, nie stosuje sin d l okat w
1) Skarb PaGEst wa;

2) Narodowy Bank Polski;

3YypaEstwo nal eUNce do OECD;

4 mindzynarodowN ikstyeuc¢grhagdnkhiaemowdlst Rzeczpospolita Pol sl
OECD.

5, Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi pSabfuedosziny ni e

6. Lokaty, o kt-rych mog#& wtesbwi 2 wkic&j, mi@ 20% wartoSci Ak
wal uty obcej jednego paGstwa | ub euro.

7. Lokaty, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie mogN stanow
lokatwjednostkim zestni ctwa | ub tytugy uczestnictwa jednego fundusz

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym | ub
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

9. Fundusz moUe zaci Ngal wy@dNczetce @Subfamkdwehzukraj owych 1 ub i
kredyty, o terminie spgaty do roku, w gNcznej wysokoSci nie
zawarcia umowy poUyczki lub kredytu.

10. Fundusz wimieniBubf unduszu moUe wudzielal innym podmiotom poUyczek
papiery wartoSciowe wygNcznie w trybie okreSlonym przepisan
2005 roku o obrocie instrumentam f i nans owy mi oraz pod warunki em, Oe:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w St
Fundusz moUe | okowal zgodnie z postanowi eni ami niniejszeg
2)wartoSi zabezpi acze®ninaajbmhd zije 50-%vnwartoSci poUyczonych pa
Wyceny do dnia zwrotu poUyczonych papier-w wartoSciowych;
3YpoUyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczaj Ncy 12

11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przezFundusia rzecz Subfunduszu nie mogN byl
UOadnego innego Subfunduszu.

12. Ograniczenia inwestycyi2de o,d no skztN- rsyicgith rmowna el dA 2wxart oSci p
kr-tkN netto madaejiUf, rwzkmi eéj syNczna wartoSi Il okat danego t
14 or a2 &t mdigjsza od zera.

A 23 . Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne.

1. Fundusz mo Uékadna keecn Subfanfluszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla kt-rych instrumentami bazowymi (BazN Instrume
1) indeksy giegdowe,

2) akcje,

3) obligacje,

4) stopy procentowe,

5) waluta obca,

a takKBOwawowe I nstrumenty Pochodne, kt-rych cena zaleUy bezp
6) metali,

7) surowc-w energetycznych,

8 produ&tnrnwch pochodzenia roSlinnego,

9) produkt -w rolnych pochodzenia zwierzncego,
pod warunki em, Ued N ndsa pwsmeecnzz oyn & ackd eokbr ot u na gieddach tows

2. Lokat w Instrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w ust. 1 Fund
w C i

elu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze z
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10.

11.

a) kurs-w, cen |lub w&ctobgyichpapiestwuwmaent -w Rynku Pienin0
lub papier-w wartoSciowych i instrument - -w rynku plenlh
Subfunduszu;

b) kurs-w wal ut w zwi Nzku zfuhdeskuat a mi Funduszu na rzecz Sul

c) wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku 2z | okat ami w de
pieninlUnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeni
w imieniu Subfunduszu;

2)wcelu Ssprawnego zarzNdzani a portfelem inwestycyjnym Su
instrument -w Fundusz bndzie kierowadg sin kryteri ami pgynn
Przy wyliczeniu | i mitwagl fodrkita rsyicth weorwtao M AB &2y ul nstrument -

zasad:

1) w przypadku zajncia pozycji w Instrumentach Pochodnych s
imieniu i na rzecz Subfunduwszuw, Wza(rttmvamMzoaNrylcm dd nsprrzuemcbenlﬂy
wal ut obcych albo do spegdgnienia Swiadczenia pieninUnego v
sprzéwablyoSi Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje sif ze

2y wprzypadku =zajncia pozycij.i W Instrumentach Pochodnych sk

i mieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowi Nzania do zakupu p

wal ut obcych ial bSowi daadd czeedmi eori eni iUnego w wysokoSci odpow

sprzéwablyoSi Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje sih ze

WartoSi Bazy Instrumentu Pochodnego wyrzeo@rizlka)si 2igqgdrkioe ide

danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kursu).

Maksymal na wartoSi zaangalUowania w Instrumenty Pochodne |

zawartych um- w, kt -rycthapyzewan ot ems tsNu Ml retwy sP@amhodne, or a:

Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako r-Unica wartoSc

Instrument  -w Pochodnych (ustalhonwa uzstuwz3g)l fndind emd (kem sztasmaalwiolk

Akt yw-w Subfunduszu.

WartoSi Bazy Instrument-w Poch®&dmyehmodlekstaypohvi mowa fweijsn.

1) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w vwSubfinduszi w adniesieniualo akdjic j i i
jednego emitenta;

2) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do obliga

obligacji jednego emitenta z wygNczenis®m papier-w wart oS
3y 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do st-p
odniesieniu do stopy procentowej dotyczNcej wal uty jedn

Pochodnych, 0 ukstt-.r ylc hp kmtowla) w st al ana jest w odniesieniu d
uwzgl Adnieniem bieUNcej stopy procentowej ;

4 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do walut i
jednegop a Est wa | ub eur o;

5 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do metali
jednego metalu;

6) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do surowc-
odniesieniu do jednego surowca energetycznego;

7) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do produ
Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rol

8 40% wahktoySwiw Subfunduszu w odniesieniu do produkt-w roln
Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego poc
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, wwitydiewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w A 24 ust. 7,
Fundusz moUe dokonywal |l okat Aktyw-w Subfunduszu w Ni ewyst

1)l okata jest dokonywane Wygch:mlubmstytuajlkrpdyt&/wywdnlctwem bank - w |
2)instrumenty te podlegajN moUIlwej do zweryfikowania wyceni
3Yyinstrumenty te mogN zostalubwpdawo]aynw cnzi acshi ezas;mrtzaedramu:e
zli kwidowana lub zamknifAta transakcjN r-wnowaUNcN.
Przy dokonywaniu | okat na rzecz Subfunduszu w Niewystandar
kontrahent a, romunmeizanea | ji zloovawamgboo Slysku na transakcjach, k t
I nstrumenty Pochodne. Przy wustalaniu niezrealizowanego zys
zawarciu transakcji. J ed eSutifunduszb posidda Dtvartel gozyejej v Nidlwystandargowanych
I nstrumentach Pochodnych z tytugu kil ku transakcji z tym s
r-Unica niezrealizowanych zysk-w i strat na wszystkich tran
WartoSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmio
nie moUe przekraczal 20% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu. Jed
umowy z tym samynpodmi ot em z tytugu | okat w Niewystandaryzowane |
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. WartoSi ryzyka kontrahenta
Ni ewystandaryzowane InstrameaiyZBOcI%on\/aetoSelm@kleywrwesubfu
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastninpuj Nce |
)ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwi Nzane z ni
bridNcych nermuwPdchddnego; r u
2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
3Yryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;
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4)ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moldhswabfi N Wys
przedmi otem sN Instrumenty Pochodne;

5 ryzyko pgynnoSc zwi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Poch
Subfunduszu, ni e mbratumalrynkagH regplowangcti;mi ot e m

6) ryzyko operacy ne zwi Nzane z zawodnoSci N system-w informatycznych

oraz Towarzystwa;
7Y)ryzyko stosowani awpZypadkg gdy w instrimemysPochane wbudowany jest mechanizm kredytowy,

to znaczy Fundusz wsoi depozyt zabezpieczaj Ncy w wysokoScn ni Uszej

mo Ul i woSI poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzec
zabezpieczaj Ncego, mectwadupe dWiwebokr 6t naaeasbelgfypred ws 2 md |
byi naraUOony na istotne ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem

24. Kryteria doboru lokat.

Gg-wnym kryterium, kt-rym Fundusz kier wmkesysnahi pacyadwbpbos
Akt yw-w Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udziag poszczeg-lnych kategori.i |l okat w Aktywach Subfundus
jest od oceny bieUNcé¢ji omraaz ymkagmo £ 0 maamejo wyyxthu oo az t owar o\
Subfunduszem. DNUNc do realizacji celu inwestycyjnego z a
taktycznN i strategicznN alokawjmkakbpwuw, pomagej NelMnha a
w instrumentach o charakterze dguUnym lub udziagowym w opa
aktywnN alokacjn aktyw-w zarzNdzaj Ncy Balbrfanduszze&kmedokonu
warunk- - w i trend-w rynkow§reeddndigoagotperominmawykerh- twozakresie
aktyw-w i kieruje wskazanymi W niniejszym par agwW azfwieN zkkruy tze
przyjatN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN polegaj Nc
Subfunduszem w kaUdN kategorifn | okat wskazanN w A 22, ryz
sposobem zakdzani a jego aktywami jest zmienne i zaleUy przed
poszczeg-lnych okreSlonych w A 22 kategorii lokat.
Dokonuj Nc alokaciji aktyw-w pomindzy kategorie ilekiataktoowd
wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, b

1) bi eUONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego Wr a:
2) poziom presji inflacyjnej;

ypol i tygdka m@netarnych ze szczeg-lnym uwzgliAdnieniem aktua
procentowych;

4 dynami ka zmian podaUy pieni Ndza;

5 bi eONcy poziom wyceny w poszczeg-lnych segmentach rynku f|
) pgynnoSi danej kategorii |l okat .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomifidzy branUe or az:
przewi dywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczaj Ncym 6
analizy fundamentalnej, ope r aj Nc d e ¢ng majta&ichicaynmikasht, jgkc y

1)og-lne perspektywy rozwoju branUy oraz przedsifbiorstwa;
2)bi eUONca oraz prognozowana zdolnoSi przeds 'ﬁbiorstwa do g
operacyjnej;

3) ryzykoope acyjne oraz finansowe prowadzonej dziagalnoSci ;
4relacja bieUNcej wyceny przedsifibiorstwa wzglindem bieUNce,]
5 aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacjialdmo$§ciupy por - w
) kompetencje kadry zarzNdzaj Ncej ;

7Vgad korporacyjny,;

8YpgynnoSI .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomifidzy branUe or a
przewi dywanym horyzoncie i n®easanyysyjitym Fuinddugez ekracza jakhcaylr
wykorzystywag r-wnieUO analizin technicznN.
W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych oraz I nstrumen
decyzje inwestycyjnenadsitdizp ] NtI:reagczp/cnd"llklwagrprognozowane Zr
dochodowoSci, ryzyko kredytowe, a takdUe pgynnoSI danego | n:
W przypadku transakcji, kt-rych przedmi otwananstrimehtynPochodoeme nt y
Fundusz podejmujNc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfundus
1)wpdyw zastosowania |Instrument-w Pochodnych na efektywnoSi
2)poziom prmenmtSuslPdmh;ddmego rozumi any jako relacja wartoSci
Pochodnych w stosunku do Sredniej gNcznej wartoSci obrotu
3Ykoszty transakcyjne zwi Nzane z zaj fciPeont hmamnwajhi wprrzee za ch u |
zwi Nzanych z zawarciem transakcji, kt-rych przedmiotem je
4ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoSci I nstrt

instrumentu bazagego;
5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wpgyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego |
W celu Ssprawnego zarzNdzani a portfelem inwestycyryjnkuym Sub
Instrument-w Pochodnych Fundusz podejmuj Nc decyzje inwesty
czynniki:

1)w oczekiwaniu zwyUki ceny instrumentu bazowego bndzie zaj
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

oraznabywag opcje kupna),

2w oczekiwaniu zni Uki ceny instrumentu bazowego bndzi e z
terminoweor az nabywag opcje sprzedaUy).

W przypadku transakcji o przewi dywanyime sh oNrcy, z ofnucni deu sizn wpeosd eyj
inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rych przedmiotem sN

analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;.

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwesty j nym kr - tszym ni O 1 miesi Nc,
i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt - rych przedmiotem sN
analizy technicznej.

W odniesieniu do InstrumehtuwmeRbemobdayotwyrthl aNkt ndegkbyinynk
decyzje i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl Adnia taki
gospodarczego wraz z uwzglnAdnieni eaonl ijteygkba swdaikz umgn e tpaorzn yom
uwzgl ndnieniem aktualnego oraz proghozowanego realnego po:z

bi eUNcy poziom wyceny w poszczeg-lnych segmentach rynku fi.
W odniesieni w ®Pochomsmnyecmendtl-a kt-rych instrumentem bazowym
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglindnia nastHf|
l)og-l ne perspektywy rozwoju przedsinbiorstwa,

2)bi eUONca oraz pr ogn onzboiwarnsat wad odlon ogSd n eprrozweadnsiia ccho dzat iz ic & § alir e
operacyjnej,

3)ystrategia konkurencyjna przedsinbiorstwa,

4) ryzyko operacyjne oraz finansve prowadzonej dzi agalnoSci,

S5 aktualna wycena przedsi fnbi or stowa nwzdl pdemr pgiyend Nve eji ewa ritUn
6)aktualna wycena przedsinbiorstwa pvw droéblnayan iprdd idruu mdyz i ppagra-l v
NNkompetencj e kadry zarzNdzaj Ncej,

8gad korporacyjny.

W odniesieniu do I nstrumentenwt ePo cbhaozdonwycnh sdN ao bklti-grayccjhe ionrsatzr
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl i
1) bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego Wr a:
2) prognozowane zmiany odni esi eniu do krzywe|j dochodowoSci ;

3y polityka wgadz monetarnych ze szczeg-Ilnym uwzglndnieni em
procentowych;

4)ydynami ka zmian podaUy pieni Ndza.

W odniesieniu do 1 nstr umetnrtu me nPtoecnh obdanzyccviy md | saN kkt u rrsyyc hwa Inust

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglindnia nastinpuj Nce c:

1) bi eONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz

2)polityka wgadzzowmegtlamyyhmchwzgl iscni eni em aktualnego oraz
procentowych;

3)ydysparytet st-p procentowych;

4) poziom presji inflacyjnej;

55dynami ka zmian podaUy pieni Ndza;

6)struktura bilansu pgatniczego.

W odniesieniu dodhyshrdmanktwrRebdhi nstrumentem bazowym sN
decyzje inwestycyjne narzecz Subfunduszuuwdgd ni a nastfipuj Nce czynni ki

1) bi e GMzpeognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

2)bi eUONcy or azpozipm pagotrzelzowania maysurowce energetyczne;

A rozw- j sytuacji geopolitycznej;
)Y polityka organizacji OPEC w kwestii l'imit-w wydobyci a;
55 poziom zapas-w surowc-w energetycznych ze szczeg:-lnym uwz

6) warunki pogodowe;

7) not owani a ameryka@EGskiego dol ar a.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych instr
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglindnia nastnf|
1)bi eUNce or azempogwhpneyavwesiurgespotarczego;

2)bi eONcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metal
3Ypoziom zapas-w met adji wandmii & jos mavaqiye pd w etzowar owe ;

A rozw:- j sytuacji geopolitycznej
5) nt owani a ameryka@EGskiego dol ar a.
W odniesieri do I nstrument-w Pochodnych dla kt-rych instrumenter
roSlinnego, Fundusz podej mujNc decyzje iopeecrsnkycyjne na rze:q

l)bieQNcy oraz prognojziowamgdpltziwmr &lompempgochodzenia zwier:z
2)bi eUNcy poziom zapas-w zb- U,
3) warunki pogodowe,

4)raporty amerykaEGskiego Departamentu Rolnictwa.

GG - wnymi kryteriami doboru | okat:

1)dl a jednostek uczestnicttwat,u@ew tuycfz eksattniwe ti wmawejsetsytc:yj nych i
a) moUl i woSi efektywniejszej dywer syfi kacj.i |l okat dokony w;
b) moUl i woSi efektywniejszej realizacij.i celu inwestycyjneq
c) adekwatnoSi polityki i nwe st yategp, Mfumduszuf aagrachiozeegau lubiinstytecig t y c y

wsp-lnego inwestowania do polityki i nwestycyjnej prowa

- 52/64 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W

E

2)dl a depozyt- -w jest:
a) oprocentowanie depoz
b) wi arygodnosSlI kontr a h nt

25. Wysokqéi mi ni malnych wpgat. B
Z zastrzteUedhipgpmemnuwsza wpgata Srodk-w pieninUnych do Subfun

wpgat w zgotych polskich, lub 2000 euro dla wpgat w euro |
Pierwsza wpgata Srodk-w pieriizrynt dd eSumnflen dwd z nifdrszeaz nad
1)dl a wpdat-rwwndpwayclh S w zgotych 40 000 =euro, ustalona p
ogaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywani a
2)dl a wp g ad000@euspur o
3)dla wpgatr wwnSvart oSi w USD zgotych pol skich stanowi Ncyc
zastosowaniu Srednich kurs-w walut obcych og§aszanych prz
w dniu dokonywawmi a wpgaty Srodk-
KaUda kolejna wpgata do Subfunduszu powinna wynosil nie mn
dla wpgat w euro lub 2000 USD dla wpgat w USD.
Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pieniidaUnych wteki Uzkwstei cztbwavan
dokonywane wygNcznie w zdotych albo w euro albo w USD.
)

W przypadku wpgaty tytugdem nabycia Jednostek Uczestnictwa \
zgote wedgug kur su Sr eSdn iuesgtoa | zognoetgeog op rdzoe ze uNraor oadlobmy WBank Pol

ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z dnia nabyc|
Uczestnictwa powinna spegnial aby3mogi okreSl one odpowiedni o
W przypadku wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestni
euro albo USD wedgdug kursu Sredniego zgotego do euro albo
Fundus@i| a ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu z dnia
Wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt-re

dokonywane w tej samej walucie.

26 . Maksymalne wysokoSci op :
Przy otwarciu Subrejest , zbywaniu i odkupywaniu Jednost el
Wysokoé[ Opgaty mani pul yjnej pobieranej przy otwarciu Sul
Wy sokoSi mapigmulyacyj nej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

WysokoSI Opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywani L
wypgacanych Uczestni kowi z tytugu odkupienia Jednostek Ucze
pobierana w przypadku gdy Uczestnik zgoUy zlecenie odkupie
kt -rym mcasnquorwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym

gat
ru
ac

Wy sokoSI st awki Opgaty manipul acyjnej moUe byl zaleUna o
Uczestnictwa i wartoSci JednWsz ekt nlickzae scmdzx twéh @b =sdNe ydabk
Jednostek Uczestnictwa.

Wy sokoSi Opgaty wyr - -wnawczej pobieranej w przypadku zgoUe
Jednostek Uczestnictini d Ncych przedmi otem zIl ecenia zamiany.

WysokoSi Opgaty wyr - -wnawczej pobieranej w przypadku zgoUe

Jednostek Uczestnictini d Ncych przedmi otem zIl ecenia konwersji

2 7 . Wynagrodzenie Towarzystwa. ]
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wyndgroeni a za zar zNdzanie Subfunduszem
Akt yw-w Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za kauU
rok kalendarzowy ma w-6w Nlentit,o zapopiadniedouSsiai Wyokrkyt vy
Wynagrodzenie pobierane jest miesincznie i przekazywane ze

Ponad wynagrodzenie okreSlone w ustwyiaJgowdzeyisawozalpe@wino
wartoSci aktyw-w netto na Je d-Mdtstiategia (Wyoagredzenia Zntienver ReSeawla iau n d u <
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny .
J e UWANJIU(Hf1) T WANJU(t0))/WANJU(t0) > 0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t1)-WANJU(t0))/WANJIU(t0}0,03]*WANI(t-1)-R(t-1),

gdzie: )
R)iwart oS rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzie& Wyce
WANJU@t-1)T Wart oSl Akt yw-w Nett o ubunddseudgieMuttidtrategiblzpomzedniago Driiawa S
Wyceny,

WANJU(t0) i War t o Si Aktyw-w Netto na Jedno-sMukrt iYded 7z @ad temmii @at maa D
Wyceny kaUdego p-grocza albo w pr zyp aadzkiennegd wycemyszzdeigo ok r
bidNcego dniem otwarcia ksi-Mglistategidhyunkowych Subfunduszu A
WAN(t-1)i Wart oSl Aktyw- w N e t Multistrs3egia £ popizédnisgp DniaAMydery,

Rtliskumul owana wartoSi rZenzi eernwye nzeaz ¥lyamaeg ppo @jzr eoscd @ i Dzi e@E& W
Dodatnia wartoSi R(t) oznacza koniecznoSi ut wor zenia re
skumul owanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn R(1
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