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STRATEGIA SUBFUNDUSZU

Subfundusz MULTISTRATEGIA o agresywnym
profilu spekulacyjnym. Elastyczne limity
inwestycyjne i mozliwo$¢ stosowania dZzwigni
finansowej (maksymalnie do 200%) w przypadku
inwestycji w wybrane klasy aktywéw umozli-
wiaja efektywne wykorzystanie silnych dtugo-
terminowych tendencji cenowych. Fundusz moze
zajmowac zaréwno dhugie, jak i krétkie pozycje
w instrumentach pochodnych.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wypra-
cowanie zysku absolutnego (tzw. strategia ,total
return”) bez wzgledu na koniunkture na rynkach
finansowych i towarowych. Oczekiwana wielo-
letnia stopa zwrotu na poziomie 25-30% rocznie.

FILOZOFIA ZARZADZANIA AgioFunds TFI

Dostosowana do fazy cyklu ekonomicznego alokacja

inwestycji w klasy aktywéw o ponadprzecigtnym

potencjale wzrostu cen. Cechy stylu zarzadzania:

* staly monitoring gléwnych rynkéw inwesty-
cyjnych — akgcje, surowce, obligacje, waluty,
nieruchomosci,

* alokacja aktywéw: strategiczna (zalezna od fazy
cyklu koniunkturalnego) i taktyczna (zalezna
od krétkoterminowego poziomu ryzyka),

e dywersyfikacja migdzyrynkowa i geograficzna.

PROFIL KLIENTA

Subfundusz rekomendowany Klientom oczeku-
jacym ponadprzecigtnego zysku w dhugim okresie
przy akceptacji duzego ryzyka inwestycyjnego.
Rekomendowany horyzont inwestycyjny —
powyzej 1 roku.

NOTA PRAWNA: Prezentowane wyniki nie stanowia

gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Subfundusz
nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego, a indywidualna
stopa zwrotu uzalezniona jest od wartoéci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz od wysokosci oplaty
manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia,
ze wzgledu na jego sklad portfela inwestycyjnego. Uczestnik musi
liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty przynajmniej czeéci wplaconych
$rodkéw. Szczegélowe informacje dotyczace polityki inwestycyjnej,
ryzyk zwiazanych z inwestowaniem, a takze wysokos$¢ oplat
manipulacyjnych znajduja si¢ w prospekcie informacyjnym
AGIO Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz jego skrécie dostgpnych na stronie www.agiofunds.pl oraz
u dystrybutoréw.

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO:

Nazwa Funduszu:

A
AR

AGIOFUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

AG10 SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Subfunduszu:

AG10 MULTISTRATEGIA

(wydzielony w ramach funduszu parasolowego AGIO SFIO)

DATA:

25.02.2010 r.

Wartos¢ j.u. na dzied 25.02.2010:

1054,84 PLN

DANE PODSTAWOWE

Poczatek dziatalnosci:

9 lipca 2009 r. (pierwsza wycena)

Firma zarzadzajaca:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Min. pierwsza wplata:

40 000 EURO lub réwnowarto$é¢ w PLN lub w USD

Min. kolejna wplata:

5000 PLN (dla wptat w walucie 2000 EURO lub 2000 USD)

Oplata za nabycie:

max 4%

Oplata za odkupienie

1% (jedynie w pierwszych 12 miesigcach od pierwszego nabycia)

Wynagrodzenie za zarzadzanie

4% p.a.

Wynagrodzenie od zysku

20% powyzej 3% w skali pétrocza

Bank Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Rachunki naby¢ Subfunduszu

44 1750 0009 0000 0000 1150 6801 dla wptat w PLN

38 1750 0009 0000 0000 1150 6909 dla wptat w EUR

78 1750 0009 0000 0000 1150 6868 dla wptat w USD

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Audytor BTFG Audit Sp. z 0.0.
ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (od pocagtku dziatalnosei)
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* Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 7 lipca 2009 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci stop zwrotu z inwestycji za pelny rok obrotowy

DANE STATYSTYCZNE

W akdje (55%)
gotéwka/obligacje (41%)

M waluta (11,5%)

surowce (0%)

Stopa zwrotu (od poczatku dziatalnosci) 5,45%
Maksymalny spadek (drawdown) —4,29%
Zmiennos¢ (odchylenie standardowe) 1,01%
Wskaznik Sharpe’a 0,13%

Konsekwentna realizacja zaktadanej strategii w lutym przyniosta bardzo pozytywne rezultaty w postaci osiagnigtych wynikéw inwestycyjnych. Nasze subfundusze
zanotowaly wzrost: AGIO Multistrategia +1,75%, AGIO Kapital +0,67%, przy spadku indekséw WIG20 —4,94% i WIG —3,37%. Na chwil¢ obecna nie posiadamy
juz krétkich pozycji na rynku greckim, ktére byly jednym ze Zrédet sukcesu w lutym.

W kolejnych tygodniach zamierzamy trzyma¢ si¢ dlugoterminowego scenariusza na ten rok, czyli wahan indekséw w zakresie +/-15% wzgledem otwarcia roku.

W tym kontekscie ostatnia korekta wyczerpala oczekiwany przez nas potencjal spadkowy, w efekcie powracamy do pozytywnego nastawienia do rynku i relatywnie

wysokiego zaangazowania w akcjach.
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