
Nota prawna: Prezentowane wyniki nie stanowią 
gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Subfundusz 
nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego, a  indywidualna 
stopa zwrotu uzależniona jest od wartości jednostki uczestnictwa 
w  momencie jej zbycia i  odkupienia oraz od wysokości opłaty 
manipulacyjnej i  podatku od dochodów kapitałowych. Wartość 
aktywów netto Subfunduszu charakteryzuje się dużą zmiennością ze 
względu na jego skład portfela inwestycyjnego. Uczestnik musi liczyć 
się z możliwością utraty przynajmniej części wpłaconych środków. 
Szczegółowe informacje dotyczące polityki inwestycyjnej, ryzyk 
związanych z inwestowaniem, a także wysokość opłat manipulacyjnych 
znajdują się w prospekcie informacyjnym AGIO Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jego skrócie dostępnych 
na stronie www.agiofunds.pl oraz u dystrybutorów.

Nazwa Funduszu:	 Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa Subfunduszu:	� Agio Kapitał  

(wydzielony w ramach funduszu parasolowego AGIO SFIO)

Data:	 25.02.2010 r. 

Wartość j.u. na dzień 25.02.2010:	 1004,36 PLN

Dane podstawowe

Początek działalności:	 9 lipca 2009 r. (pierwsza wycena)
Firma zarządzająca:	 AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Min. pierwsza wpłata:	 40 000 EURO lub równowartość w PLN lub w USD
Min. kolejna wpłata:	 5000 PLN (dla wpłat w walucie 2000 EURO lub 2000 USD)
Opłata za nabycie:	 1%
Opłata za odkupienie	 1% (jedynie w pierwszych 12 miesiącach od pierwszego nabycia)
Wynagrodzenie za zarządzanie	 1,5% p.a.
Wynagrodzenie od zysku	 20% powyżej 3% w skali półrocza
Bank Depozytariusz	 Raiffeisen Bank Polska S.A.
Rachunki nabyć Subfunduszu	 44 1750 0009 0000 0000 1150 6704 dla wpłat w PLN
	 78 1750 0009 0000 0000 1150 6771 dla wpłat w EUR
	 47 1750 0009 0000 0000 1150 6747 dla wpłat w USD
Agent Transferowy	 ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Audytor	 BTFG Audit Sp. z o.o.

Strategia subfunduszu

Subfundusz AGIO Kapitał o konserwatywnym 
profilu ryzyka. Relatywnie niskie limity zaanga­
żowania w  ryzykowne klasy aktywów (akcje, 
surowce) wyraźnie akcentują długookresowy cel 
funduszu, tj. ochronę kapitału. Do 40% aktywów 
subfunduszu może być zainwestowane na rynku 
akcji i surowców, jedynie w sytuacji oczekiwanego 
wysokiego prawdopodobieństwa wzrostu ich wartości. 
Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej.

Cel inwestycyjny

Oczekiwana długookresowa roczna stopa zwrotu 
to 8–10%. Tak wyrażony cel oznacza ochronę, 
a  nawet nieznaczny wzrost kapitału, zarówno 
w ujęciu nominalnym, jak i  realnym (czyli po 
uwzględnieniu inflacji).

Filozofia zarządzania AgioFunds TFI

Dostosowana do fazy cyklu ekonomicznego alokacja 
inwestycji w klasy aktywów o ponadprzeciętnym 
potencjale wzrostu cen. Cechy stylu zarządzania: 
•	 �stały monitoring głównych rynków inwesty­

cyjnych – akcje, surowce, obligacje, waluty, 
nieruchomości,

•	 �alokacja aktywów: strategiczna (zależna od fazy 
cyklu koniunkturalnego) i taktyczna (zależna 
od krótkoterminowego poziomu ryzyka),

•	 �dywersyfikacja międzyrynkowa i geograficzna.

Profil Klienta

Subfundusz rekomendowany klientom oczeku­
jącym stóp zwrotu wyższych niż w przypadku lokat 
bankowych czy tradycyjnych funduszy obligacyjnych 
przy jednoczesnej akceptacji niewielkiego ryzyka 
inwestycyjnego. Subfundusz polecany podmiotom 
prawnym w  ramach inwestycji nadwyżek 
finansowych w horyzoncie powyżej 12 miesięcy.

Dane statystyczne

Stopa zwrotu (od początku działalności)	 0,42%
Maksymalny spadek (drawdown)	 –1,87%
Zmienność (odchylenie standardowe)	 0,24%
Wskaźnik Sharpe’a	 –1,11%
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rok i ii iii iv v vi vii viii ix x xi xii całoroczna

2009 � – – – – – – 0,09% 0,62% 0,11% 0,40% –1,27% 0,31%       0,26%� *

2010 � –0,51% 0,67% – – – – – – – – – –       0,16%�

* � Wobec tego, że Subfundusz rozpoczął działalność 7 lipca 2009 r., nie jest możliwe podanie wielkości stóp zwrotu z inwestycji za pełny rok obrotowy

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 
ul. Długa 16, 00-238 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców pod nr KRS: 0000297821
Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy – Krajowego Rejestru Sądowego, 

NIP 1080004399, REGON 141230937, kapitał zakładowy: 870.000 złotych (w całości wpłacony). 
Tel. 022 531 54 54, fax 022 531 54 55, e-mail: agiofunds@agiofunds.pl

Komentarz zarządzającego: 
Konsekwentna realizacja zakładanej strategii w lutym przyniosła bardzo pozytywne rezultaty w postaci osiągniętych wyników inwestycyjnych. Nasze subfundusze 

zanotowały wzrost: AGIO Multistrategia +1,75%, AGIO Kapitał +0,67%, przy spadku indeksów WIG20 –4,94% i WIG –3,37%. Na chwilę obecną nie posiadamy 
już krótkich pozycji na rynku greckim, które były jednym ze źródeł sukcesu w lutym. 

W kolejnych tygodniach zamierzamy trzymać się długoterminowego scenariusza na ten rok, czyli wahań indeksów w zakresie +/-15% względem otwarcia roku. 
W tym kontekście ostatnia korekta wyczerpała oczekiwany przez nas potencjał spadkowy, w efekcie powracamy do pozytywnego nastawienia do rynku i relatywnie 
wysokiego zaangażowania w akcjach.


