AGIO EEEN

STRATEGIA SUBFUNDUSZU

Subfundusz AGIO Karrtar o konserwatywnym
profilu ryzyka. Relatywnie niskie limity zaanga-
zowania w ryzykowne klasy akcywéw (akgje,
surowce) wyraznie akcentuja dhugookresowy cel
funduszu, tj. ochrone kapitatu. Do 40% aktywéw
subfunduszu moze by¢ zainwestowane na rynku
akgji i surowcéw, jedynie w sytuacji oczekiwanego
wysokiego prawdopodobieristwa wzrostu ich wartosci.
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej.

CEL INWESTYCYJNY

Oczekiwana dtugookresowa roczna stopa zwrotu
to 8-10%. Tak wyrazony cel oznacza ochrone,
a nawet nieznaczny wzrost kapitatu, zaréwno
w ujeciu nominalnym, jak i realnym (czyli po
uwzglednieniu inflacji).

FILOZOFIA ZARZADZANIA AgioFunds TFI

Dostosowana do fazy cyklu ekonomicznego alokacja

inwestycji w klasy aktywéw o ponadprzecigtnym

potencjale wzrostu cen. Cechy stylu zarzadzania:

* staly monitoring gléwnych rynkéw inwesty-
cyjnych — akgcje, surowce, obligacje, waluty,
nieruchomogci,

e alokacja aktywéw: strategiczna (zalezna od fazy
cyklu koniunkturalnego) i taktyczna (zalezna
od krétkoterminowego poziomu ryzyka),

e dywersyfikacja migdzyrynkowa i geograficzna.

PROFIL KLIENTA

Subfundusz rekomendowany klientom oczeku-
jacym stép zwrotu wyzszych niz w przypadku lokat
bankowych czy tradycyjnych funduszy obligacyjnych
przy jednoczesnej akceptacji niewielkiego ryzyka
inwestycyjnego. Subfundusz polecany podmiotom
prawnym w ramach inwestycji nadwyzek
finansowych w horyzoncie powyzej 12 miesiecy.

NOTA PRAWNA: Prezentowane wyniki nie stanowia
gwarangji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Subfundusz
nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego, a indywidualna
stopa zwrotu uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz od wysokosci oplaty
manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Wartosé
aktywéw netto Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia ze
wzgledu na jego skfad portfela inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢
si¢ z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wplaconych érodkéw.
Szczegélowe informacje dotyczace polityki inwestycyjnej, ryzyk
zwiazanych z inwestowaniem, a takze wysoko$¢ opfat manipulacyjnych
znajduja si¢ w prospekcie informacyjnym AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jego skrdcie dostepnych
na stronie www.agiofunds.pl oraz u dystrybutoréw.

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO:

Nazwa Funduszu:

A

AGIOFUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

AG10 SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Subfunduszu:

Acro Karitar

(wydzielony w ramach funduszu parasolowego AGIO SFIO)

DATA:

31.12.2009 r.

Warto$¢ j.u. na dzien 31.12.2009:

1002,76 PLN

DANE PODSTAWOWE

Poczatek dziatalnosci:

9 lipca 2009 r. (pierwsza wycena)

Firma zarzadzajaca:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Min. pierwsza wplata:

40 000 EURO lub réwnowarto$é¢ w PLN lub w USD

Min. kolejna wplata:

5000 PLN (dla wptat w walucie 2000 EURO lub 2000 USD)

Oplata za nabycie:

1%

Oplata za odkupienie

1% (jedynie w pierwszych 12 miesigcach od pierwszego nabycia)

Wynagrodzenie za zarzadzanie

1,5% p.a.

Wynagrodzenie od zysku

20% powyzej 3% w skali pétrocza

Bank Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Rachunki naby¢ Subfunduszu

44 1750 0009 0000 0000 1150 6704 dla wptat w PLN

78 1750 0009 0000 0000 1150 6771 dla wptat w EUR

47 1750 0009 0000 0000 1150 6747 dla wptat w USD

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Audytor BTFG Audit Sp. z 0.0.
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* Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 7 lipca 2009 ., nie jest mozliwe podanie wielkosci stép zwrotu z inwestycji za pekny rok obrotowy

ALOKACJA AKTYWOW

W akcje (0%)
obligacje (61%)

DANE STATYSTYCZNE

Stopa zwrotu (od poczatku dziatalnosci) 0,26%
Maksymalny spadek (drawdown) -1,49%
Zmiennos¢ (odchylenie standardowe) 0,26%
Wskaznik Sharpe’a —-0,93%

W gotowka (31%)
waluta (8%)

Grudzien rozpoczeli$my z mocno wypelnionym portfelem inwestycyjnym. Jednak zwrot na kluczowych rynkach (USD, stopy procentowe, surowce) po publikacji

danych o spadajacym bezrobociu sklonil nas do stopniowej zmiany pozytywnego nastawienia. Na koniec roku nasze portfele miaty minimalne zaangazowanie. W styczniu

bedziemy preferowali podejécie tradingowe z relatywnie konserwatywnym zaangazowaniem.

Uwazamy, ze potencjalny efekt stycznia moze nie by¢ trwala wskazéwka dla notowan w kolejnych tygodniach, dlatego bedziemy skfonni do reagowania w obu

kierunkach: zaréwno do zwi¢kszania jak i obnizenia zaangazowania, w sytuacji czytelnych sygnaléw wybicia rynku z kilkumiesiecznej konsolidacji.
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