STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL I.Postanowienia ogélne.

§ 1. Definicje i skroty.
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:
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Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikow, §rodki pieni¢zne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow do tego
Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Laczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowia Aktywa Funduszu;

Baza Instrumentow Pochodnych - papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢gznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstaw¢ do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji,
zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystgpowania i skladania o$wiadczen w imieniu Funduszu w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku wlacznie, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
Dzien Wyceny — dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy czwartek, bedacy Dniem roboczym.
W przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktdrej mowa
powyzej dokonuje si¢ w kolejnym Dniu roboczym;

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartos$ci papierow warto§ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztaltowania sig ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie
wierzytelnos$ci pieni¢zne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dluzszym niz rok,
ktérych warto§¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktdrych istnieja popyt i podaz umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposob ciagly, przy czym przejsciowa utrata ptynno$ci przez papier wartoSciowy lub
prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pieni¢znego;
Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oplata manipulacyjna — oplata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od warto$ci wptlat i wyptlat,

Oplata wyréwnawcza — rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany;

Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow; w ramach Rejestru
Uczestnikow, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla Subfunduszu;

Skrot Prospektu Informacyjnego — skrot prospektu informacyjnego Funduszu;

Statut — Statut AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz — nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca
si¢ w szczegoblnosci odmienng polityka inwestycyjna;

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

Subrejestr malzenski — rejestr prowadzony wspolnie dla matzonkow pozostajacych we wspolnosci majatkowe;j,
na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow;

Tabela Oplat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowiazujacych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegdlnych Subfunduszy udostgpniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie przystgpujacej do
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre§lonych rodzajow energii, miernikéw i limitéw wielkosci produkeji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

Towarzystwo — AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowo$ci prawnej, na
rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci;

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;



30) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu;

31) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto§¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwiazane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czgs¢ zobowiazan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu;

32) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywoéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktore w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow.

§ 2. Fundusz.

1. Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w
Statucie "Funduszem". Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Agio SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, stosujacym ograniczenia inwestycyjne okre$lone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

3. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie.

5. Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

§ 3. Subfundusze.
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Fundusz, po zarejestrowaniu go w rejestrze funduszy inwestycyjnych sktadaé si¢ bedzie z dwéch Subfunduszy o
nazwach:,,Agio—Multistrategia” oraz ,,Agio-Kapital”.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bgda prowadzi¢ odmienna polityke inwestycyjna.

4. Towarzystwo.

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Dluga 16.
Towarzystwo odplatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy
tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie prokurentem.

Towarzystwo dziala w interesie uczestnikow Funduszu.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkdéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkdw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktéore Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

§ 5. Depozytariusz.

1.

2.
3.
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Depozytariuszem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pieknej 20. Depozytariusz
prowadzi rejestr Aktywow Funduszu i rejestry Aktywow wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfunduszy.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowiazki na podstawie Ustawy i umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,
ktora okresla szczegdlowe obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.

Umowa, o ktorej mowa w ust. 3, nie moze ograniczy¢ obowiazkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL I1. Wplaty niezb¢dne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§ 6. Wplaty do Funduszu i Subfunduszy.

Do utworzenia Funduszu niezbgdne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu Agio-Multistrategia konieczne jest zebranie wplat w wysokosci 4.000.000
(stownie: cztery miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu Agio-Kapital konieczne jest zebranie wplat w wysokosci
500.000 (pigcset tysigcy) PLN.

Wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Subfundusze , o ktérych mowa w § 3 ust. 1 Statutu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa sa wszystkie osoby, o ktorych mowa w § 8 ust. 11
ust. 2, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w 1 i nie pézniej niz w 30 dniu
nast¢pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni od
dnia rozpoczecia zapiséw.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostana dokonane wplaty w
wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczgeiu i zakonczeniu przyjmowania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktorym mowa w § 18 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona w



§12ust. 415.

8. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysiac) PLN.

9. Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

10. Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

11. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwolalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem

terminu.

12. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow.

13. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

14. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonana przez wplacajacego wplatg do Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow
i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziahu.

15. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 14, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

16. Fundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktérym mowa w ust. 15.

17. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1)  niewazno$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a. nie zostala dokonana wptata w pelnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostal niewlasciwie wypetlniony formularz zapisu przez osobe dokonujaca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.

18. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wplaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewazno$ci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw.

19. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktéorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sig¢
prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaly dokonane
wplaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wplaty, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wplaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

20. W przypadku, w ktérym nie dokonano wplat w minimalnej wysokosci okre§lonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje

utworzony a dokonane wplaty zostana przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w ust. 19.

21. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia w sposob okreslony w § 18

ust. 1.

§ 7. Utworzenie kolejnych Subfunduszy.
1. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
2. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy.

ROZDZIAL II1. Uczestnicy Funduszu.

§ 8. Uczestnicy.
1. Uprawnionymi do nabywania i Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1) osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w
ztotych 40.000 (czterdziesci tysigey) euro;

2) o0soby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowos$ci prawnej,
chyba, ze zapisy szczegdtowe odnoszace sig¢ do Subfunduszu stanowia inaczej.

2. Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem przepisow
prawa dewizowego.
3. W przypadku o0sob fizycznych, czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolnos$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez pelnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolno$¢ do czynno$ci prawnych — wylacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci —
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wyltacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie



4.

prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.
Osoba dziatajaca w imieniu os6b prawnych i jednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentoéw potwierdzajacych umocowanie. Po§wiadczone przez Dystrybutora
kopie dokumentdéw potwierdzajacych umocowanie, przechowywane sa przez Agenta Transferowego.

§ 9. Pelnomocnictwo.

1.

ok w

10.

11.

Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez

pelnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz 3 pelnomocnikéw do kazdego posiadanego Subrejestru/do kazdego

Subfunduszu.

Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majaca petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.

Pelnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych pelnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktorej:

1) pelomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajace ustanawianie przez osobg
prawng dalszych pelmomocnikéw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodza w skiad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktéry w rozumieniu Ustawy o
obrocie, jest uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wylacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,

pracownika Towarzystwa lub z podpisem po§wiadczonym notarialnie.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej

dyspozycji, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia zlozenia dokumentu pelnomocnictwa u

Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opo6znieniec wynika z okoliczno$ci za ktore Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone przez polska placowke

dyplomatyczna, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania po$wiadczen pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze mie¢ formg pelnomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie

takim jak mocodawca lub pelomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wylacznie tych czynnosci, ktore sa

okreslone w tresci pelnomocnictwa.

Pelnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentéw

pelnomocnictwa.

W chwili zamknigcia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, pelnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach

Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja

§ 10. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry.

1.

o w

10.

11.

12.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czg$é

Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer identyfikacyjny

w Rejestrze Uczestnikow.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Uczestnik moze posiada¢ 3 Subrejestry w ramach jednego Subfunduszu.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu sktadania

zlecen dotyczacych srodkow pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z

uptywem terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

Blokada Subrejestru nie wplywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta

Transferowego przed dniem otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia o$§wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia

takiej blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktore

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60

dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamknigcia Subrejestru.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow nawet po odkupieniu od niego wszystkich

Jednostek Uczestnictwa.

Osoby pozostajace w zwiazku malzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspolnego Subrejestru

malzenskiego.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski, sktadaja o$wiadczenie

zgodnie z ktoérym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspolnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajacym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, w ramach wspolnego Subrejestru matzenskiego,
wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym Zadanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamknigcia, a takze
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkow pienigznych;



13.

3) wyrazenie zgody na realizacjg¢ zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze
drugi z malzonkow wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do zgodnego oswiadczenia
woli matzonkow;

4) wylaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkow i ustanowionych
przez nich pelnomocnikéw;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktory przesytane bgda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

6) zobowiazanie si¢ matzonkoéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci
majatkowe;j.

Odwotanie oswiadczen, o ktorych mowa w ust. 12, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkow

dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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9.

11. Jednostka Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Ustawie i Statucie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokona¢ podzialu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podzial Jednostki Uczestnictwa, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na rowne czgsci, tak aby ich catkowita warto§¢ odpowiadata
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa oglaszany jest w sposob okreslony w § 18 ust. 1, na co najmniej na 14 dni
przed podzialem.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

§ 12. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.
3

4.

10.

11.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Prospekcie Emisyjnym.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dhuzszy niz 7 dni.

Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika §rodkéw pienigznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Statutu odnoszacymi si¢ do danego Subfunduszu.

Wptlaty tytulem nabycia i wyplaty tytulem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w walucie innej
niz PLN, pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia i wskazuja ta
walute.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w walutach, kwota wptaty podlega przeliczeniu na ztote
wedlug kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nabytych za wplaty w walutach, kwota do wyplaty z tytutu odkupienia podlega przeliczeniu na zlote
wedhug kursu $redniego zlotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjgtego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych za dana walute beda wyptacane tylko w tej walucie.
Towarzystwo pobiera Oplate manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie
Subrejestru.

Tabela Oplat zawierajaca aktualna wysokos¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach Obstugi
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem ust. 14.

W przypadku zlozenia zlecenia zamiany polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pienigzne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optatg wyrownawcza. Podstawg Optaty wyrownawczej
stanowi laczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w
ktorym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Oplaty wyréwnawczej pobieranej w zwiazku ze zleceniem
zamiany stanowi réznicg pomigdzy stawka Oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwiazanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu
zrodtowego), a stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). W
przypadku, w ktorym stawka Oplaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim,
przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty wyréwnawczej nie pobiera si¢. Dodatkowo, stawka Optaty wyr6wnawczej nie moze
przekroczy¢ warto$ci okre§lonych odpowiednio w § 26 ust. 6 oraz § 34 ust. 6.

W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pienigzne, jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate wyrdéwnawcza. Podstaweg
Optaty wyréwnawczej stanowi taczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedlug wyceny
ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty wyrdwnawczej pobieranej



w zwiazku ze zleceniem konwersji stanowi roéznicg¢ pomigdzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach
konwersji (Subfunduszu Zrodtowego), a stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sa nabywane w
ramach konwersji (funduszu docelowego). W przypadku, w ktorym stawka Optaty wyrownawczej, obliczona zgodnie z
zasadami okre§lonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Oplaty wyréwnawczej nie pobiera sig.
Dodatkowo, stawka Optaty wyrdwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio w § 26 ust. 7 oraz
§ 34 ust. 7.

12. W przypadkach okreslonych w ust. 10 i 11 w zwiazku z zamiang lub konwersja nie jest pobierana Optata Manipulacyjna
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

13. Wyplata nastgpuje wylacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski.

14. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optat¢ Manipulacyjna lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

§ 13. Swiadczenia dodatkowe.

1. Prawo do Swiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem podpisania z Funduszem
odregbnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy wartos¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
w okresie wskazanym w umowie nie bgdzie mniejsza niz 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) PLN. Zarzad Towarzystwa
moze w uzasadnionych przypadkach zezwolié na przyznanie Swiadczenia dodatkowego, gdy wartoéé posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie wskazanym w umowie bgdzie mniejsza niz wskazana powyze;j.

2. Szczegblowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktorej mowa w ust. 1.

ROZDZIAL V.Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy. Dochody Funduszu i Subfunduszy.

§ 14. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Ustalenie WartoSci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto
poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa, dokonywane
sa w kazdym Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto§¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania. Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Subfunduszu o zobowiazania Funduszu
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cz¢$¢ zobowiazan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczona
zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 28 i § 36.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, z tym ze
w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami uyjmowanymi w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

6. Fundusz wyznacza warto§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostgpne
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

ROZDZIAL VI.Laczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 15. Laczenie Subfunduszy.

. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie Subfunduszy nastgpuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem wlasciwych
dla taczenia funduszy przepisow Ustawy oraz na zasadach opisanych ponizej.

3. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

4. O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w § 18 ust. 7.

§ 16. Likwidacja Subfunduszy.
1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastgpujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty ponizej 100.000 (stownie: sto
tysigcy) PLN;
2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Decyzj¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dzialajace w imieniu
Funduszu.
W przypadkach, o ktorych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich Subfunduszy.
W przypadku rozwiazania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji.
6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.
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7. Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem
nastgpujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdéw Subfunduszu, $ciagnigciu nalezno$ci Subfunduszu, zaspokojenia
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyplat¢ uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywow likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesow
Uczestnikow tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczgeiu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkoéw oraz podmioty, za posrednictwem ktorych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczgceiu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo oglasza w sposob okreslony w §18 ust. 1;

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6) po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1;
b) listg wierzycieli, ktorzy zglosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

7) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i
raportem z badania przesyta do Komisji;

8) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego;

8. Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu
9. Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sa zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach
Statutu odnoszacych si¢ do kosztow Subfunduszu.

ROZDZIAL VII. Zasady rozwiazania Funduszu.

§ 17. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu.
1. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
3. Funduszulega rozwiazaniu w nastgpujacych przypadkach:
1) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywow;
2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci, okreslonej w obowiazujacych przepisach;
3) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 miesigcy od dnia wydania przez
Komisjg decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.
Nalezno$ci likwidowanego Funduszu ustala si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach
Statutu odnoszacych si¢ do kosztow Subfunduszy.
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ROZDZIAL VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu.

§ 18. Udostgpnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1. Strona internetowa, przeznaczona do publikacji i ogloszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa
Towarzystwa www.agiofunds.pl.

2. Fundusz oglasza Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego oraz potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu i Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o ktorych mowa w ust. 1. Roczne sprawozdania
finansowe Funduszu i Subfunduszy bgda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia Skrot Prospektu Informacyjnego. Prospekt
Informacyjny, roczne i polroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy sa dostgpne w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz udostgpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktorej
mowa w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub Skrocie Prospektu Informacyjnego.

5. Na zadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dorgcza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

6. O Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu Fundusz oglasza w sposob okreslony w ust. 1, niezwlocznie po ich ustaleniu. W przypadku
mozliwoséci dokonywania wplat i wyptat do danego Subfunduszu w walucie innej niz PLN, Fundusz ogtasza informacje,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, rowniez w tej walucie.

7. W przypadku obowiazku zamieszczania przez Fundusz ogloszen w pismie, Fundusz begdzie zamieszczal ogloszenia w
dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gieldy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gietdy Parkiet, Fundusz bgdzie zamieszczat ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Puls Biznesu.
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ROZDZIAL IX. Inne postanowienia.

19. Zmiana Statutu.
Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.
Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikow Funduszu.
Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okreslonym w Ustawie i wchodza w zycie w terminach w okreslonych w
Ustawie.
Zmiany Statutu beda oglaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogloszenia w sieci Internet na stronie
www.agiofunds.pl.

20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego.
Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wlasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL X.Subfundusz Agio-Multistrategia

21. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanic Aktywow
Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegodlnych kategorii
lokat wymienionych w § 22 , z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje
si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikoéw lokat posiadanych w
portfelu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ wysokim ryzykiem inwestycyjnym wynikajacym z braku $ci§le okreslonych zasad
dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak
i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
zgodnie z postanowieniami § 23,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze s zbywalne - od 0% do 25% wartos$ci
Aktywow Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

22. Przedmiot lokat Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigteg0, W:

1) papiery warto$ciowe;
2) Instrumenty Rynku Pienigznego;
3) waluty;
4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;
6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych;
— pod warunkiem, ze sa zbywalne;
7) depozyty;
8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.

Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie moga stanowié, z zastrzezeniem ust. 4, lacznie wigcej niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;
4) migdzynarodows instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
nalezace do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigeej niz 25 % warto$ci Aktywow



10.

11.

12.

Subfunduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢ na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierow wartosciowych, ktorych
przedmiotem sa papiery wartosciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1
pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienigznych lub papierach warto$ciowych, w
ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdzialu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papierow warto$ciowych na kazdy
Dzien Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.

Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne , o ktorych mowa w § 22 - 24 odnoszg si¢ rowniez do wartosci pozycji krotkiej netto. Przez
pozycje krotka netto nalezy rozumieé sytuacje, w ktorej taczna warto$¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie z
zasadami opisanymi w § 14 oraz § 22 - 24 jest mniejsza od zera.

§ 23. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze dokonywaé lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi (Bazg Instrumentow Pochodnych) sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) obligacje,

4) stopy procentowe,

5) waluta obca,

a takze w Towarowe Instrumenty Pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od warto$ci:

6) metali,

7) surowcow energetycznych,

8) produktow rolnych pochodzenia roslinnego,

9) produktow rolnych pochodzenia zwierzgcego,
pod warunkiem, ze instrumenty takie bgda dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu:

1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu;

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty
rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciagnigtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych
instrumentow Fundusz bedzie kierowat sig kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Przy wyliczeniu limitow, o ktorych mowa w § 22 uwzglednia si¢ warto§¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych wedhug
nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do sprzedazy papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienigznego lub walut obcych albo do spelienia $wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem
ujemnym;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do zakupu papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienigznego lub walut obcych albo do spetnienia §wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem
dodatnim.

Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma warto$ci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych umow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 3) nie
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moze stanowi¢ wigcej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Warto$¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 - 9 nie moze stanowi¢ wigcej niz:
1) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do akcji i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do akcji jednego emitenta;
2)  40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do obligacji i 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
odniesieniu do obligacji jednego emitenta z wylaczeniem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w § 22 ust. 5;
3) 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do stop procentowych i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do stopy procentowej dotyczacej waluty jednego panstwa lub euro, przy czym wartos¢ Bazy
Instrumentéw Pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 4) ustalana jest w odniesieniu do wysoko$ci nominatu
Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem biezacej stopy procentowe;;
4) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do walut i 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do waluty jednego panstwa lub euro;
5) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do metali i 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednego metalu;
6) 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu do surowcdéw energetycznych i 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednego surowca energetycznego;
7) 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktow rolnych pochodzenia zwierzecego i 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia zwierzgcego;
8) 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do produktow rolnych pochodzenia roslinnego i 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego pochodzenia roslinnego.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 24 ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych;
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoSci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rOwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto§¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglgdnia si¢ optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdéznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Jednoczes$nie warto§¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich
umoéw z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 200 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwo$cia wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem s Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynno$ci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga byé przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnos$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

§ 24. Kryteria doboru lokat.

Glownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktérych mowa w § 22 i 23,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej
przez zarzadzajacego Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w
sposOb aktywny stosowal taktyczna i strategiczna alokacje aktywow, polegajaca na odpowiednim zwigkszaniu i
pomniejszaniu udzialu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze dluznym lub udzialowym w oparciu o wtasna
oceng dochodowosci tych klas aktywow. Stosujac aktywna alokacje aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje
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oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkow i trendow rynkowych oraz prognoz krétko-, srednio- i
dhugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii aktywow i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie
kryteriami doboru lokat dla poszczegdlnych ich kategorii. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna polegajaca na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajacego Subfunduszem w kazda kategorig
lokat wskazana w § 22, ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego
aktywami jest zmienne i zalezy przede wszystkim od udzialu w Aktywach Subfunduszu poszczegolnych okreslonych w
§ 22 kategorii lokat.
Dokonujac alokacji aktywow pomigdzy kategorie lokat, o ktorych mowa w § 22 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczegdlnosci na takich zmiennych,
jak:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) poziom presji inflacyjnej;
3) polityka wladz monetarnych ze szczegblnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;
4) dynamika zmian podazy pieniadza;
5) biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego;
6) ptynno$¢ danej kategorii lokat.
Dokonujac alokacji Aktywéw Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesiecy Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:
1) ogolne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;
2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej;
3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;
4) relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartos$ci prognozowanych przeplywow pienieznych;
5) aktualna wycena przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci;
6) kompetencje kadry zarzadzajacej;
7) tad korporacyjny;
8) ptynnos¢.
Dokonujac alokacji Aktywéw Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegélnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesi¢cy Fundusz oprocz analizy
fundamentalnej bedzie wykorzystywal rowniez analiz¢ techniczna.
W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage nastegpujace czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do
krzywej dochodowosci, ryzyko kredytowe, a takze ptynno$¢ danego Instrumentu lub papieru wartosciowego.
W przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie bral pod uwage nastgpujace
czynniki:
1) wplyw zastosowania Instrumentow Pochodnych na efektywnos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
2) poziom plynnos$ci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez Fundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;
3) koszty transakcyjne zwiazane z zajgciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztéw zwiazanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;
5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
6) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu;
W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku
Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage
nastepujace czynniki:
1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),
2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowal pozycje ,krotkie” (bedzie sprzedawat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dtuzszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat glownie na
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktdrych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtdwnie na
wskazaniach analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa indeksy rynkow akcji, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia takie czynniki jak: biezace oraz prognozowane
tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wiadz
monetarnych ze szczegélnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych,
dynamika zmian podazy pieniadza, biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje przedsigbiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki :
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14.

15.

16.

17.

18.

1) ogoblne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,
2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw pienigznych z
dziatalnosci operacyjne;j,
3) strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,
4) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci,
5) aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeplywow pienigznych,
6) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy porownywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci,
7) kompetencje kadry zarzadzajacej,
8) tad korporacyjny.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglgdnia nastepujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglgdnieniem jego struktury;
2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;
3) polityka wtadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;
4) dynamika zmian podazy pieniadza.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa kursy walut, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) polityka wiadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglgdnieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;
3) dysparytet stop procentowych;
4) poziom presji inflacyjnej;
5) dynamika zmian podazy pieniadza;
6) struktura bilansu ptatniczego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa surowce energetyczne, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na surowce energetyczne;
3) rozwoj sytuacji geopolitycznej;
4) polityka organizacji OPEC w kwestii limitdéw wydobycia;
5) poziom zapasow surowcow energetycznych ze szczegdlnym uwzglednieniem Stanéw Zjednoczonych;
6) warunki pogodowe;
7) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa metale, zarzadzajacy Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nast¢pujace czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;
2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;
3) poziom zapasoéw metali monitorowany przez najwazniejsze gieldy towarowe;
4) rozwdj sytuacji geopolitycznej;
5) notowania amerykanskiego dolara.
W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia
zwierzgeego i roslinnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl¢dnia nastgpujace
czynniki:
1) biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktow rolnych pochodzenia zwierzgcego oraz roslinnego,
2) biezacy poziom zapasow zboz,
3) warunki pogodowe,
4) raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa.
Glownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
¢) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

§ 25. Wysoko$¢ minimalnych wplat.

1.

2.

Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wplata srodkow pienig¢znych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.
Pierwsza wplata $rodkow pienigznych do Subfunduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:
1) dla wptat w ztotych - rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty §rodkow,
2) dla wptat w euro - 40 000 euro,
3) dla wptat w USD - réwnowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowiacych réwnowarto$¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kursow walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i



USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.

3. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 zlotych dla wptat w ztotych polskich lub
2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4. Wplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

5. W przypadku wptlaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whplata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okre§lone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

6. W przypadku wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

7. Wyptlaty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w dangj
walucie, sa dokonywane w tej samej walucie.

§ 26. Maksymalne wysokosci oplat.

1. Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

3. Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% srodkow
wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.  Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé 1%
srodkéw wyptlacanych Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uplywie 12 miesigcy od dnia, w ktorym nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

5. Wysokos$¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wplacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6. Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

7.  Wysoko$¢ Optaty wyrdwnawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4%
warto$ci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

§ 27. Wynagrodzenie Towarzystwa.

. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2.  Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesigcznie i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesiaca
nastgpnego.

4. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od
wzrostu warto$ci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Multistrategia (Wynagrodzenie
Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym
algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) - WANJU(t0)][/WANJU(t0) > 0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t-1) — Warto§¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia z
poprzedniego Dnia Wyceny,
WANJU(t0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Multistrategia na ostatni
Dzien Wyceny kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego -
wyceny z dnia bedacego dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu Agio - Multistrategia,
WAN(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Multistrategia z poprzedniego Dnia Wyceny,
R(t-1) — skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powigkszajacej
warto$¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej warto$é
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)

5. Subfundusz Agio - Multistrategia przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy
na Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastgpujacego po poéiroczu, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

6. Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzien wyceny danego pdtrocza, za ktore
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.

7. Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest ze srodkow Subfunduszu Agio - Multistrategia nie pézniej niz w terminie 1



8.

miesiaca od zakonczenia polrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 - 6 lub
naliczaniu i pobieraniu jego czgsci.

§28. Koszty Subfunduszu

1.

Wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywane sg ze srodkéw Towarzystwa, w wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i oplat zwiazanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikow lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych;

b) kosztow odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek;

c) kosztow optat sadowych i taks notarialnych;

d) podatkow, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wlasciwe organy panstwowe
w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu;

2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu oraz innych optat
pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wigkszej niz 0,025% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru w wysokos$ci nie wigkszej niz
150.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdaf finansowych Funduszu w czg$ci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 15.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogloszen i publikacji innych materialow zwiazanych z dziatalno$cia Subfunduszu, w
szczegllnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materialow informacyjnych, pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwiazanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w
wysokosci do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wigkszej niz 250
000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokos$ci nie wigkszej niz 250 000
PLN.

Koszty, ktore zgodnie z ust. 1 nie sa pokrywane przez Towarzystwo, pokrywane sa przez Subfundusz w takim zakresie

w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze zwiazane sa wylacznie z

funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czgscei, ktora obciaza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy

obowiazek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obciaza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czgsci,

ktora obciaza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci

Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito

ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Pokrycie kosztow i innych cigzaréw wymienionych w ust. 1 nastgpuje w terminach ich wymagalnos$ci, wynikajacych z

zawartych umow i obowiazujacych przepisow prawa.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Towarzystwo moze podja¢ decyzjg o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XI. Subfundusz Agio-Kapitat

§29. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.

2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz bedzie dazyt do osiagania stabilnych zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz inwestuje od 60% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienigznego i instrumenty o charakterze dtuznym. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak
i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:



a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na
akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) waluty - od 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, -
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
zgodnie z postanowieniami § 31,
6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0% do 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

§ 30. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) papiery warto$ciowe;

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3) waluty;

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;

6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelno$ci oséb fizycznych;

— pod warunkiem, ze sa zbywalne;

7) depozyty;

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie moga stanowiC, z zastrzezeniem ust. 4, lacznie wigcej niz 20% Warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski:

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodows instytucje¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
nalezace do OECD.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje
oraz certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % wartoéci Aktywow
Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie moga stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w ltacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papierdéw wartosciowych, ktorych
przedmiotem sa papiery warto$ciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1
pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w §rodkach pienigznych lub papierach warto$ciowych, w
ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdzialu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 50% warto$ci pozyczonych papierow warto$ciowych na kazdy
Dzien Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartoSciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy.

Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne, o ktérych mowa w § 30 — 32 odnosza si¢ rowniez do warto$ci pozycji krotkiej netto. Przez
pozycje krotka netto nalezy rozumie¢ sytuacjg, w ktorej taczna warto$¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie z
zasadami opisanymi w § 30 - 32 jest mniejsza od zera.

§ 31. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz moze dokonywaé lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane



Instrumenty Pochodne dla ktérych instrumentami bazowym (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) obligacje,

4) stopy procentowe,

5) waluta obca,

a takze w Towarowe Instrumenty Pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci:

6) metali,

7)  surowcOw energetycznych,

8)  produktow rolnych pochodzenia ro§linnego,

9) produktow rolnych pochodzenia zwierzecego,

pod warunkiem, Ze instrumenty takie beda dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

2. Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu;

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto§ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu zaciagnigtych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat si¢ kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

3. Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w § 30 uwzglednia si¢ warto§¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych wedhug
nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do sprzedazy papierdw warto$ciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego lub walut obcych albo do spelnienia §wiadczenia pienigznego w wysokosSci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto§¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje
si¢ ze znakiem ujemnym;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowiazania do zakupu papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienigznego lub walut obcych albo do spetnienia $wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej
warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego przyjmuje si¢ ze znakiem
dodatnim.

4. Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

5. Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma warto$ci ryzyka kontrahenta
wynikajacego z zawartych umow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dlugich oraz warto$ci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okre$lonych w ust. 3) nie
moze stanowi¢ wigcej niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 32
ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

7. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnos$ci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnos$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa; -

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w § 30 ust. 3 i 6 Fundusz obowiazany jest uwzgledniac
warto$¢ papierow wartoSciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych bazg Instrumentéw Pochodnych
W ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz w imieniu Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowiazania do sprzedazy papieré6w warto§ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego w imieniu i na rachunek Subfunduszu albo do spelnienia w imieniu i na rachunek Subfunduszu
$wiadczenia pienigznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci §wiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci



12.

13.

14.

15.

papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym prowadzonym przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, nalezy odja¢ warto$¢ papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego tego emitenta stanowiacych baze¢ Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz w imieniu Subfunduszu pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowiazania do zakupu papieréw warto$ciowych lub Instrumentow Rynku
Pienigznego w imieniu i na rzecz Subfunduszu albo do spelnienia w imieniu i na rachunek Subfunduszu §wiadczenia
pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci §wiadczenia w tej umowie sprzedazy - do warto$ci papierow
warto§ciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
prowadzonym na rzecz Subfunduszu nalezy doda¢ warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienig¢znego tego emitenta stanowiacych bazg Instrumentu Pochodnego.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych;

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcja rOwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢
ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto§¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub warto$ci
instrumentow bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem s Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynno$ci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

6) ryzyko operacyjne zwiagzane z zawodnos$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

§ 32. Kryteria doboru lokat.

1.

2.

Gléwnym kryterium, ktorym Fundusz kieruje si¢ przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Udzial poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitow, o ktéorych mowa w § 30 i 31,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowych dokonanej
przez zarzadzajacego Subfunduszem. -

Dokonujac alokacji aktywow pomigdzy kategorie lokat, o ktorych mowa w § 30 ust. 2 Fundusz priorytetowo bgdzie
traktowal wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej, bazujac w szczegdlnosci na takich zmiennych,
jak:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) poziom presji inflacyjnej;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza; -

5) biezacy poziom wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego;

6) ptynno$¢ danej kategorii lokat.

Dokonujac alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz priorytetowo bedzie
traktowatl wskazania analizy fundamentalnej, opierajac decyzje inwestycyjne na takich czynnikach, jak:

1) ogoblne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsigbiorstwa;

2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywdéw pienigznych z
dziatalnosci operacyjnej;

3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

4) relacja biezacej wyceny przedsigbiorstwa wzgledem biezacej wartosci prognozowanych przeptywow pienigznych;
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5) aktualna wycena przedsigbiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalno$ci;
6) kompetencje kadry zarzadzajacej;

7) tad korporacyjny;

8) ptynnos¢.

Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy branze oraz akcje poszczegdlnych spotek w odniesieniu do
inwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym nie przekraczajacym 6 miesigcy Fundusz oprocz analizy
fundamentalnej bedzie wykorzystywal rowniez analizg techniczna.

W przypadku dhluznych papieréw wartoSciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego, Zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bgdzie bral uwagg takie czynniki jak prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej
dochodowosci, ryzyko kredytowe, ptynnos¢.

W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na
rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwagg nastepujace czynniki:

1) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

2) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez Fundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej warto$ci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajgciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztow zwiazanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku
Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bgdzie brat pod uwage
nastepujace czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowal pozycje ,krotkie” (bedzie sprzedawal kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dluzszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bedzie bazowal gtéwnie na
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesiac, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, bgdzie bazowatl gtéwnie na
wskazaniach analizy technicznej.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa indeksy rynkéw akcji, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki: biezace oraz prognozowane
tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury, poziom presji inflacyjnej, polityka wiadz
monetarnych ze szczegélnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu stop procentowych,
dynamika zmian podazy pieniadza, biezacy poziom wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego.

W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje przedsigbiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

1) ogolne perspektywy rozwoju przedsigbiorstwa,

2) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeplywdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j,

3) strategia konkurencyjna przedsigbiorstwa,

4) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci,

5) aktualna wycena przedsigbiorstwa wzgledem biezacej warto$ci prognozowanych przeptywdw pienigznych,

6) aktualna wycena przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spotek o podobnym profilu dziatalnosci,

7) kompetencje kadry zarzadzajacej,

8) tad korporacyjny.

W odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa obligacje oraz stopy procentowe

Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki :

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

3) polityka wladz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;

4) dynamika zmian podazy pieniadza.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa kursy walut, Fundusz podejmujac

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki :
1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
2) polityka wiadz monetarnych ze szczegblnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stop procentowych;
3) dysparytet stop procentowych;
4) poziom presji inflacyjnej;
5) dynamika zmian podazy pieniadza;
6) struktura bilansu ptatniczego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa surowce energetyczne, Fundusz



podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace czynniki:

1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na sUrowce energetyczne;

3) rozwoj sytuacji geopolitycznej;

4) polityka organizacji OPEC w kwestii limitow wydobycia;-

5) poziom zapasow surowcOw energetycznych ze szczegdlnym uwzglednieniem Standéw Zjednoczonych;
6) warunki pogodowe;

7) notowania amerykanskiego dolara.

16. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sa metale, zarzadzajacy Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
1) biezace oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

2) biezacy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metale;

3) poziom zapasoéw metali monitorowany przez najwazniejsze gietdy towarowe;
4) rozwoj sytuacji geopolitycznej;

5) notowania amerykanskiego dolara.

17. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sa produkty rolne pochodzenia
zwierzgeego 1 roslinnego, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastgpujace
czynniki:

1) biezacy oraz prognozowany poziom konsumpcji produktow rolnych pochodzenia zwierzecego oraz ro$linnego,
2) biezacy poziom zapaséw zbdz,
3) warunki pogodowe,
4) raporty amerykanskiego Departamentu Rolnictwa.
18. Gtoéwnymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa jest:
a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

§ 33. Wysokos¢ minimalnych wplat.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wplata srodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienigznych do Subfunduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w ztotych - rownowarto$é w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow,

2) dla wptat w euro - 40 000 euro,

3) dla wptat w USD - rownowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowiacych rownowarto$¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkow.

3. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 zlotych dla wptat w ztotych polskich lub
2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4. Wptlaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

5. W przypadku wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whptlata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

6. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w zlotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedhlug kursu $redniego zlotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

7. Wyptlaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaly nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, sa dokonywane w tej samej walucie.

§ 34. Maksymalne wysokoSci oplat.

1. Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata

manipulacyjna.

Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% srodkow

wplacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.  Wysoko$¢ Oplaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
srodkow wyptacanych Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Oplata, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik zlozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 12 miesigcy od dnia, w ktorym nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze

w N



Uczestnika.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. -
Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia zamiany do subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.
Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku zlozenia zlecenia konwersji do subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

§ 35. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1.

2.

3.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 1,5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie pobierane jest miesigcznie i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesiaca
nastgpnego.

Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od
wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu Agio-Kapital (Wynagrodzenie Zmienne).
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)][/WANJU(t0) > 0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapitat z poprzedniego
Dnia Wyceny,
WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Agio - Kapitat na ostatni Dzien
Wyceny kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - Wyceny z
dnia bedacego dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu Agio - Kapitat,
WAN(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Agio - Kapitat z poprzedniego Dnia Wyceny,
R(t-1) — skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powigkszajacej
warto$¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajacej warto$é
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotg R(t)

Subfundusz Agio - Kapitat przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny poélrocza nastgpujacego po podlroczu, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzien wyceny danego pétrocza, za ktore
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.

Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze sSrodkow Subfunduszu Agio - Kapital nie pézniej niz w terminie 1 miesiaca
od zakonczenia potrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 - 6 lub
naliczaniu i pobieraniu jego czgsci.

§ 36. Koszty Subfunduszu

1.

Wszelkie koszty dziatalnoséci Subfunduszu pokrywane sa ze srodkéw Towarzystwa, w wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i oplat zwiazanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikéw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych;

b) kosztow odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek;

¢) kosztow optat sadowych i taks notarialnych;

d) podatkow, oplat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wlasciwe organy panstwowe
w zwiazku z dziatalno$cia Funduszu;

2) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywoéw Subfunduszu oraz innych optat
pobieranych przez Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wigkszej niz 0,025% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru w wysokosci nie wigkszej niz
150.000 PLN rocznie.

4) kosztow na rzecz bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 15.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogloszen i publikacji innych materialtow zwiazanych z dziatalno$cia Subfunduszu, w
szczeglOlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5%



Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;
6) optat licencyjnych zwiazanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w
wysokosci do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;
7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokos$ci nie wigkszej niz 250
000 PLN;
8)  kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wigkszej niz 250 000
PLN.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sa przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwiazane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obciaza kilka Subfunduszy lacznie i nie mozna ustali¢
czesei, ktora obciaza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy
obowiazek pokrycia tych kosztow.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obciaza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czgsci,
ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito
ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 powyze;.
Pokrycie kosztow 1 innych cigzaréw wymienionych w ust. 1 nastgpuje w terminach ich wymagalno$ci, wynikajacych z
zawartych umow i obowiazujacych przepisow prawa.
Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.
Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.



