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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os:-b odpowiedzialnych za infor

Jacek JaBtezédvsKargswadu Towarzy
Mariusz T1%kwepo&zes ZarzNdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibN \
3. OSwi adczenie os-b odpowiedzialnych za informacje zawarte
OSwi adczamyc¢j ddJezdwdrotrenaw Prospekcie sN prawdziwe i rzetelne
kt-rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ust
poza ujawnionymi w Prospekgie okol i cznoSci , kt - re mogdgyby wywrzel znaczNcy

Funduszu.

Jacek JaBtezé@adsXarzNdu Towarzyst wa

Mariusz iYkwapo@&zes ZarzNdu Towarzystwa

F
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Fir ma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy InwesDjyuyj @OPBWaHSawaz siedzi bN
Tel. (0 22) 53154-54

Faks(0 22)531-54-55

adres poczty elektroniczngjgiofundgagiofunds.pl,

adres internetowy: www.agiofunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar zy

8 kwietnia200 .

3. Oznaczenie seNydou ir enjuensetrrrowpod kt-rym Towarzystwo jest zarej

Towarzystwojestwp i sane do rejestru przedsinbiorc-w prowadzonego pr z
Gospodarczy Krajowego Rejestru ®N2Y8 & go Krajowego pod numer e\

4. WysokoSi kapitagu wasnego Towarzystwa, w tym wysokoSi sk

Kapitag wgash362006mgotzyshwa
Kapiztak @ aTdwamystwad 8 70. 000 zgotych
Kapitag zapasbony790wa0Cysd wtaych

PowyUej wskazane zostagy nominalne wartoSci kapitag-w
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa.
Kapitag zakgadowy Tovyarzystwawwpmﬁas@bakcooéﬁcyi g87 0 .WKONO pzr Jzoetdy crhe j zea

Krajowym Rlejyymstrze SN

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Towse
(nazwa) |l ub i miona i nazwi ska oraz siedziba akcjonariuszy
zgromadzeniu akcjonariuszyTowar zy st wa, wraz z podaniem |liczby ggos-w n
jeleli akcjonariusz posiada co naj mniej 5% og-Il nej l'iczby

Wzglfidem Towarzystwa nie wystfipuje podmiot dominuj Ncy.

Akcjonariuszamp osi adaj Ncy mi CO najmniej 5% og-Il nej Il iczby ggos-w na

— PanTomaszKonp osi a@70p0N@ly gos-w na wal nym zgr omadz e3003%o0 golwmejzylsit va
ggos-w na wal ny nonazuszy fomarzystve)y i u ak cj

- PanJacek Jpoti ail3eeR0Baygos - w na walnym zgromadzelB%oug -Tlonweajr zlyisctzv
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— PanMar i usz pSokswaardd@pONG0Y gos - val mg mwzgromadzeni u To w8%rozgy sltnueg ( s
liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towar zy:

- Pan Piotr Si e2500 Op ogsii easdvag INcym 8zgromadzeni u J48waoc gylsn avja I(isd
ggos - w nzaromaademuyakejonariuszy Towarzystwa),

- Pan Henryk Madzs0@0Opggaadaj Ngm B8gromadzeni u 98wvargz yf sitevya | (i <t
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

- Pan Adam Dakowi cz00 ®ogdgnead ayaNcnyy n¥ z8¥0 madzeni u 90 war 4 ynsetjwad i (c:
ggos-w na waéningkoonarigseyd omardystwa).

7. I mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa

Jacek JaBtezédsERarzNdu Towarzyst wa
Mariusz iBlcapag e’ Zar zNdu Towar zyst wa
Adam DakowicZi Cz Jonek ZarzNdu Towarzyst wa
MarcinChadaj Cz §onek ZarzNdu Towarzyst wa

8. I mi ona i nazwi ska czgonk:-w Rady Nadzorczej Towarzystwa
AndrzejDorosi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Tomasz Kond Cz § o n ¢ Nad®mzj Towarzystwa
Iwona PrzychockaCz Jonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

- 3/65-



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9. |l miona i nazwiska os-b fizemcznych zarzNdzaj Ncych Fundusz

Adam Dakowicz

10. Informacje o pegnionych psi9fenkcjabypn wymiae Miowmoel zycszpnkoeSm7 njoe
mi el znaczenie dla sytuacj.i Uczestni k-w Funduszu

101. ZarzNd Towarzystwa

taden z czdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych funkcji
sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

10.2. Rada Nadzorca

10.2.1. Pan Andrzej Doroszp e g n i j edno Pemé&da rezNpuudgdiegsiig Polska S.A. oraz jest profesorem
nadzwyczajnym zatrudnionym w Akademi.i Finans-w w Warszay

10.2.2. PanTomaszKond ni e pedgni i nnych f ukntk crjyic hpromend rolilogwameézeyis t avreanc z e n i
Uczestnik-w Funduszu

10.2.3.  Par lwona Przychockd ni e pegni innych f ukntk-crjyichpomeg nTioemairez yrad gvgeanb y
sytuacj i Uczestnik-w Funduszu

10.3. Zar z Nd Fundusteny

taden z zarzNdzajdcypyegnFundunyzémfunkcji poza Towarzyst wem,
sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez T

Nie dotyczyTowar zyst wo WNdwar awyddNcizniar Funduszem.
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DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Fi nanmawazgre Fundudza § drédavietaia2@®re ni e

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funduszzet a g wp i s afonduszy mwestyyjngch tv dni@ lipca 2009 rpod numereniRFi 483.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa wygNcznie jednej kat egol
Jednostka Uczestnictwa stanowapvo maj Nt kowe Uczestni ka Funduszu okreSlone w
Jednost ki Uczestnictwa Funduszu zwi Nzane z poszczeg:- | nymi Sul
Uczestnik Funduszu nie moUe UNdalineo cdplowmiieniya nd Jd Faustdkuis zUc z e s |
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnika
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega opr oiceamraseawiani u. Jednost ka
4. Zwihzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, UONdania konwer
funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Sul

- otrzymania Srodk-w pienifnUnych zev BSupdiumdAkzyw- wdpawdedanai
l i kwidacj N Funduszu lub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu
sprawozdanih i nansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozda@E Su

- UNdani a dorfnczeni a Prospektu oraz rocznego i p-groczneg
jednost kowych sprawozda® finansowych Subfunduszy.

5. Zasady pr zepr owa dedrsiki Utzesniciva. s - w n a

5.1. Zasady, mi ejsca i terminy skgadania zapis-w na Jerdzmost ki
okreSlrinmal maj kwoty whGQanddoznmoweigezISndnej do jego utwor

5.1.1. Do utworzeniadRenfesztuzebeahie wpgat, w wysokoSci ni e n
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AgMu | t i st rategia konieczne jest zebr
(sgowni e: cztery miliondugzuRibKapiat @da® kiowioeczme aj Suutbf znebr
500. 000 (pinlset tysincy) PLN

5.1.2. Wpgaty, o kt-rych mowa w ust. 1, zbierane bnindN w drodze
Agio-MultistrategiaorazSubfundusAgi o Kapi t ag

5.1.3. Os o b a mi uprawni ony mi do zapisywania sin na Jednostki Uc:
ust. 2 Statutu, w tym Towarzystwo.

5.1.4. Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa0diniazpoczn

nastninpuj Ncym po dniu dorfnczenia zezwolenia na utworzeni
od dnia rozpocziicia zapis-w

5.1.5. Towarzystwo moUe postanowil o wczeSniejszym zalpg@&dtye wi u
wysokoSci pkksrle. Sl onej w

5.1.6. O rozpoczihciu i zako®zeniu przyjmowania zapis-w na Jed
Towarzystwo powiadonp opr zez oggoszenie na stronie i.nternetowej To

5.1.7. Minimal na wpgata w ramach zapis-w na Jednost ki Uczestnict\
odpowiednio w A 25 ust. 1 i 2 w odniesieniu do Subfund:
Subfunduszu. Agi o Kapitadg

5.1.8. CenalJednst ki Uczestnictwa Subfunduszu objnAntego zapisem wyn

5.1.9. Osoba zapisujNca sin na Jednostki Uczestnictwa powinna

Jednostki Uczestnictwa.
51.100.. Wpgaty sN dokonywahurek harkowy Jodarzystwa prowadzany jgrzez Depozytariusza na rzecz

danegdSubfunduszu.
5111. Zapis na JednostKki Uczestnictwa jest nieodwogalny i bez
terminu.

5112. Wszel kie konsekwencj egwy wykaejgMdeni anifewnabairwa zapi su r
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

5.3.1.

5.3.1.1.

5.3.1.2.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.3.1.

5.3.3.2.
5.3.3.3.

5.3.3.4.

5.3.4.

5.3.5.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

osoba dokonuj Nca zapis- w.

Wskazani e t er nlednostekpJczesynidtwa a g u

W terminie 7 dni od dnia zako@Ezenia przyj mowania zapi
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziag Jednost ek Uczestnictwa nastinpuj e poprzez wp
przypadaj Ncej za dokonanN przez wpgJacaj Ncego wpgatn do
odlsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dn

przydziagu.

Ni ezwgocznie po dokonani pkt52rlzytfaeawaguouy stowkts k yand anowmi avs e |
do rejestru funduszy invggycyjnych.

Fundusz rozpoczyna dziagalnoSi w terminie nie dguUszyr
Uczestnictwa, pod warunki empki®283skani a wpisu, o0 kt-rym mc

Wskazanie przypadkhawzywt wo: - | meawgdbawi Bz awe - undudzu, wpzigat y do
odsetka mi od wpgat n a kpozytarioszayorai z apsrazdeyz phlo st i ppadky gdy av ramackp r z y
zapi s -ednostkidJczdstnictwa, k - re maj N byl z ubfuNdmsaemenie zostante weprana Bwota

k't - mavpwpkt5.1.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moUe
niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundus
ajnie zostaga dokonana wpgata w pwdgnej wysokoSci w ter mi
b)zostag niewgaSciwie wypegdgniony formularz zapisu przez
nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego Jednost ki Uczes

wpkt5.1.1

W przypadkuniepzydzi el enia Jednostek Uczestnictwa z powodu ni e
mowa wpkt5.3.1.1.,Towar zyst wo zwraca wpgaty w terminie 14 dni rot
nie p-¥Fniej jednak rdin( aw ztaekron@Ecrzieen i a4 pdrziyj mowani a zapi s -
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Funduszu d

w kt-rym decyzja Komisji mieoFmndes au zezav®@d eqiima oat at evo
upgywu terminu na dokonanie zapis-w na JednostKki Uczest
Subfunduszu w mini mal pkejllwysokoSci okreSlonej w

updywu termi nu na anigBubdeszude rejestri fndukzy innestysynycls

-zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk- -w i
dnia wpgaty na r aclpkBk®E, doo kdn-iray nwynsotwNap i weymierdonychewdphte | Z r
531, oraz pobrane opgaty manipul acyjne.

W przypadku, w kt-rym nie dokonano pkpHld.t Fundusamienzosta@!| n e j
utworzonyajokgnaneowpémﬂ(lyprzez Towar zyst wopktb®8;- cone w spos- b

O niedoj Sciu do skutku wutworzeni a Fun dzamiesaczoilegowna stonjes t wo
internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl

Spos-b i szczeg-gowe warunki

Zbywania Jednostek uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jedrioe k Uczestni ctwa wymaga wpgaty Srodk-w pienifl

Depozytariusza i zdoUenia stosownego oSwiadczenia wol.i (
Pierwsze nabycie Jednost ek UczestnizhkeaenmoaUen abbyyic i d o kboe
Funduszowi i dokonanie wpgaty Srodk-w pienifaUnych bezpof¢
Kol ejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagaj N zg§o

b e z redni§j na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa n-awstkigplidy onz waarstterkp ujj eNtey
Roboczym, a jeUeli czwartek nie jest Dni emcharthuig czy m, pi €
Zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogN byl skgada
Dniach Wyceny okreSlonym powyUej na zasadach poni Uszych.
Okres od dnia dokonania wpgaty na r abytieuJedndstekSUeczedtnictwal u s z u
przez Uczestnika do dnia zbycia Jednost ek Uczestnictwa
nastipstwem okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponos
W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma Hewi e nabycia Jednostek Uczestnictwa o
otrzymaniu przez niego Srodk-w pienifiUnych najp-Fniej
powyUej wpgacaj Ncy Srodki na Jedn dwaipdkcenied tegodsid Wyceoyt wa n a by
W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zI|lecenie nabycia Je
otrzymaniu przez niego Srodk-w pieniAaUnych w Dniu Wyce
Roboczg h wpgacaj Ncy Srodki na Jednost ki UczeasbBRt dPnmeagaoaby
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Wyceny.

6.1.9. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wyni ku
nabycia do nabywania Jednostek Uczeni ct wa stosuje sifi zasady okreSlone
nabycia Jednostek Uczestnictwa nastfipuje na podstawie ¢
ni ego Srodk;w pieninUOnych na nabycie Jednostek Uczestnic

w=

6.1.10. Subfndusz moUe wuzaleUnil uznanie wpgaty i przyznanie Jec
spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowych informaciji W
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o pizeed zi aani u wprowadzaniu do obrotu f
pochodzNcych z nielegalnych lub nieujawnionych Fr-ded or

6.1.11. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnicovk r e S| ana jest w Dniu Wyceny.
Cenh nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P = o
1-x
gdzie :
P-oznacza cennin nabyci a,
WAN/J-oznacza WartoSi Akt yw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa,

x-oznaczamaNc N zastosowanie stawki opgaty manipul acyj nej
6.1.12. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp-lnego Rej ¢

6.1.121. Jednostki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Wsp-lny Rej
6.1.122. MagUonkowie sN wsp-guprawni emij Nkoy che dhrao sWsepk | Lheyzme sRterj iecstt w
6.1.123. Otwarcie Wsp-Ilnego Rejestru MagUe@®skiego nastipuje po:
1) zgoUeniu przez magUonk-w oSwiadczenia, Ue:
aywyraUajN zgodi na UNdanie przez kaUdego z nich o
znajcywjihN si i na Wsp-lnym Rejestrze MagUe@&ski m, gNczn

Jednostek Uczestnictwa, a takUe na podej mowanie wszel
b)) przyjmujN do wiadomoSci, Uee dTzd vad rnzoySsctiwoz an i £k ug &ri 0 s
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda@® odkupi er
nich, a w przypadku zbiegu UNda® odkupienia, kt-rych
Transfeo wy moUe wstrzymal si®h z ich realizacjN do czasu
c)pozostaj N we wsp-IlnoSci maj Nt kowej ;

2) zobowi Nzaniu sin przez magUonk-w—Iisdem pateeohyyne Agamtea st o we
Transferowego o ustaniussp - | no Sci maj Nt kowe|j ;

3) zrzeczeniu sin przez magUonk-w podnoszenia wobec Fu
roszcze® w zwi Nzku z:

aydokonaniem przez Fundusz, wedgug zasady r-wnoSci ud
sifn na Wsp-lnym Rejestrze MagUe@Eskim w momencie ustar
b)odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o gNcznej wart
dokonanym przez Fundusz na podstawhe pONduasntiaani m g onbop
maj Nt kowej, jeUel. w momencie wykonania takiego zl ec:¢

maj Nt kowej
6.1.124. Udzi el anie pegnomocnictwa do dysponowania Jednostkami L

na podstawie zgody obojga magUonk: . w. Pegnomocnictwo molU
6.1.125. Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wsp-Inego Rejestru
1) ustania wsp-lnoSci maj Nt kowej w wyni ku:

austani a makweddst Svmi evr ci ,
b)rozwi Nzania magUe@Estwa przez rozw-d,
cuni ewaUnienie magUeGEst wa,
d)umownego przyjficia przez magUonk-w ustroju rozdziel.
2) orzeczenia sNdowego o:
ajzniesieniu wsp-lnoSci maj Nt kowe]j ,
b)ubezwgasnowolzn imeangiUwo njke din e g o
3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednost ek Ucze.
MagUe Es ki m.

6.1.126. Ust anie wuczestnictwa w Funduszu na warunkach Wsp-:-1|lnego
Agenta Transferowmegd o k ument - w zaSwi adczaj Ncych o fakcie zaistnie
nie p-¥fniej niU w terminie 10 dni kalendarzowych od dat

6.1127. W przypadku ustania uczestnicewa RejFestdus zMadhle Gakivaka
jednego z-pmafjdwmksad da Jednostek Uczestnictwa pozostajN
sifi do dyspozycji pozostagego przy Uyciu malWbnkNdowe pa
dziagu spadku.

6.1.128. W przypadk ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkac
mowawpkt61125ppktl)lltblcorazppkt 2) saldo Jednostek Uczestwi ctwa
l ub orzeczenia sNdu, po uprzednim otwarciu dw-ch odrfAbn
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6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.2.

6.2.2.1.

6.2.2.2.

6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.3.

6.2.3.1.

6.2.3.2.

6.2.3.3.

6.2.3.4.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

enia Jednostek UczeaegtweimctDwastmoybeaitbyl ws g
y czym, zami ar ten staje skuteczny w Dni
ednostek Uczestnictwa jest dokonywane ka0Ud
kt - rynUyWc zzeasnti mairk oFduknudpui seznui az gnoaj p- Fni e na

Zami ar odkupi
Roboczym, prz
Odkupywanie J
W przypadku w

Wyceny, o kt-rym mowa powyUej, lecz nie p-Fniej nid0 d o
kt - rym mowa wyUej i Subfundusz odktLengoj ed nJ ead nWysctekni y . U cJze
odkupienia zostag zgoUony w terminie p-Fniejszym, zami e
mowa w powyUe|j i Subfundusz odkupuje JednostKki Uchnizestni
skuteczny.

Subfundusz dokonuj Nc odkupienia identyfikuje JednostKki
Uczestnictwa poczNwszy od Jednostek Uczestnictwa nabyt
moUl i woSI mweskaldanéstpirka Funduszu kolejnoSci odkupywani
JeUel i w wyniku realizacji zl eceni a odkuplenla JednosH
poni @ep Bgotych dla wpgat w zgetuyohlubpopoe{JepOR00O@UUSTE
odkupienie obej mowal bndzi e wszystkie jednost ki Uuczes
odkupienia woBBazggnpsh] BB000 euro |l ub 2000 UDD.6 &liece
ni UszN ni U okreSlona powyUej lub iloS8l jednostek uczes:
ich odkupienia bhAndzie nie niUsza niU okreSlona powyUej

Jednostek Uczésni ct wa w wyni ku odkupienia kt-rych otr

K B zymana K
okreSlona powyUej Subfundusz dokona odkupienia Jednoste
ZarzNd Towarzystwa moUe obmi Oyl minimalnN wartoSi odkup
t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
t Ndani e odkupienia Jednostek Uczestnictwa moUe zawieral
l)odkupienia okreSlonej |liczby Jednostek Uczestnictwa,
2)odkupienia takiej liczby Jednospée&at Wec geStymlucgtuwaodkwpm
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlona kwota Sro
kwota przed jej wypgatN moUe zostal pomniejszona o nale

3) wielokrotnego, w tym systematycznegalkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

NHodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpnyc
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz
Jednostek Uczestnictwa lubi czba Jednostek Uczestnictwa wynikaj Ncych

przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z kt-rego Jedn
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Udkastonduszu na Rejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupywa
dni, w kt-rym OUONdanie staje sin skuteczne. Odwogdanie t
Trand er owego oSwiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie

takiego oSwiadczenia~przez Dystrybutor a.
Kwota Srodk-w pieninUnych jest wypgacana po pomsti ej sze
zobowi Nzany do jego pobrania.

Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik moUe zgoOyl dyspozyc Jﬁ ustanowienia blokady
Uczestnictwa. Bl olbagdNemdeNdnostwki ellczestnictwa nabywaneé
BlokadN mogN byl objfite Jednost ki Uczestnictwa we Wszy:
Uczestnika. JeUel i Uczestnik zgdlwa d)ysopkorzeyScIjomet]IO\AkaardyoS
Jednost ek Uczestnictwa objAtych blokadN |est Zzmi enna
Towarzystwo nie odpowiada za p-Fniejszy spadek wartoSci
Blokada polegasna wy gNczeni u, przez okreSlony okres lub do od
odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczest

zobowi Nzany do nie realddzmoatnd ka Wd zewt@ iocdkwap.i eblimk ada
Uczestnika w kaUdym czasi e.

Za zgodN Funduszu Uczestnik moUe zgoUyi dyspozycjn ust
zostaga ustanowi ona mo Ue byl zodNtogparnzaezwyUgcl\tcezsrtlna k @r zoe
ustanowieniem takiej bl okady Uczestnik moUe udzielil te
i ej zgodN, oraz wyrazil zgodh na wypgacenie Swadk-w |

podl~egajl\'lcych bl okadzie na rachunek bankowy wskazany |
zgoUenia przez pegnomocni ka zlecenia odkupienia Jednost

zlece® zgJoUonmocdni kazezZl gegmo a zgoUone przez Uczestni
warunki em, Ue wyznaczona osoba wyrazi zgodn na ich real
OSwi adczenie Uczestnika |l ub wuprawnionych Bs-stkubeawzmsnen
momencie zarejestrowania oSwiadczenia przez Agenta Tran
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takiego oSwiadczenia u Dystrybutora, chyba Ue op:-¥Fnien
ponosiodpow ed zi al noSci

6.2.3.5. Fundusz wpisuje wzmianki o ustanowionym zastawie na Ww
umowy zastawu. Wpi sani e wzmianki 0O ustanowionym zastaw
odkupienia (oraz konwersjiz ami any) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
zastawu nast Npi nie p-Tniej ni 0 w terminie 7 dni, od z ¢
nasthipstwem okolicznoSci opszao#dpowiee doiwalrrrySdiwo &GN @z npioer
Uczestnik moUe udzielil zastawni kowi pegnomocnictwa, k-
wyrazil zgodnh na wypgacenie Srodk-w pienbfiBihych zasyaw
rachunek bankowy pegnomocni ka.

6.3. ZamianyJ ednost ek Uczestnictwa na Jednost ki Uczestnictwa inn

6.3.1. W przypadku zgoUenia zlecenia konwersji dkupiersagladnddteke go n
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego przez Towarzy
Opgdaty wyrt avmawic z&Ncsna wartoSi Jednostek Uczestnictwa f
na Dzie® Wyceny, w kt-rym zlecenie zamiany zostanie wyk
ze zleceniem zamiany st amowit yr -mamiipiul pewij meéjy potbawk dne©
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt - rego Jednoc:c
(Subfunduszu Fr-dgowego), a stawkN Opgaty ma mictpau | acyj
zwi Nzanych z Subfunduszem, kt -rego Jednost ki Uczestni
docel owego) . W przypadku, w kt-rym stawka Opgaty wyr - - w
zdaniu poprzedni m, pr zQp@ greutj e MNyar(-tvmrSdWCszeejmnﬁilie pobiera
wyr-wnawczej nie moUe przekroczyl wartoSci okreSlonych ¢

6.3.2. Jednost ki Uczestnictwa, na zl eceni e Uczestni ka Fundusz
zarjd zany mi przez Towarzystwo.. W ramach zamiany Uczestn
UNdal zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczes
dla innego funduszu (fundusz docelowy)r zy jednoczesnym wykreSleniu tych Je
Uczestnik-w Funduszu prowadzonego dl a Subfunduszu, w
Fr-dgowy) . W celu dokonania zamiany Mwreduzsamiwmmarez aw JSeudor
Fr-dgowym, a nastnpnie przydziela JednostKki Uczestnictw

funduszu z dnia dokonania zamiany.
6.3.3. W przypadkach okreSlonych w pkt 6. 3.jIN ni e6.j3e 2t o bziveir
Mani pul acyjna z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwe
6.3.4. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednos
Dniu Wyceny. Zami ana Jednosita&h Udyesnyn, ctvwkt naygtchpwsjNe o
Uczestnictwa zgodnie z postanowienigkt 6.2.p o wy Ue j

6.3.5. Osoba skgadajNca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictyv
obci NOana jest opgatN wyr - -wnawczN.

6.3.6. Opgatya - wnawcza pobierana |jest w funduszu zgodnie z z
udostfiApni anej zgodnie ze Statutem i prospektem infor ma

opaty nie moUe byl wing W mmaah nabych Jetinostek Wazastaidtvwa w dlindasaun

6.4. Zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfu
Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

6.4.1. W przypadku zgoUenile@ga] Blcegba naamigomrdyenpa przez Uczestr

Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towar pysattwo wyo b iwemraawcQed
gNczna wartoSi Jednostek Uczestnictwa podlegaj Ncych kon
zl ecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Opgaty wy!|
stanowir - Uni ciA pomindzy stawkN Opgdaty manipul acyjnej pobier
Subfunduszem, kt -rego Jednost ki Uczestnictwa sN odkupyw:
opgaty manipul agyjizbgjwapohi greaamejstegkz uczestnictwa innego
przez Towarzyst wo, kt -rego jednostKki uczestnictwa sN n
przypadku, w kt-rym stawka Opgatgamwiyrokna®kcaeymi owl zdaa
przyjmuje wartoSlI ujemnN, Opgaty wyr-wnawczej nie pobie
przekroczyl wartoSci okreSlonych odpowiednio w pkt. 6.4,
6.4.2. Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika&w s zu, mogN podl egal zamianie pomi
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jedr
Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze bumessut(8ubfundusz Fund
docel owy) przy jednoczesnym wykreSleniu tych Jednost e
prowadzonego dla Subfunduszu, w kt-rym Uczestnik Fundus
zamiany Fundusz umarzdednost ki Uczestnictwa podl egaj Nce zami ani e

przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Sufunduszu z dnia
dokonania zamiany.
6.4.3. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przgdeie ni e Jednostek Uczestnictwa w ramac
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Dniu Wyceny. Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastfpuje
Uczestnictwa zgodnie z postanowienigikt 6.2.p o wy Ue j

6.4.4. Osoba skg§adainiahy 2ednpstek dceestiiceva Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
obci NOana jest opgatN wyr-wnawczN,

6.4.5. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w Subfunduszu zgodn
udostinpni ané}f atzgwtoemi e perpospektem informacyjnym, z tym
opaty nie moUe byl winksza niU 4 % wpgaty dokonanej w r

6.5. Wypgat kwot z tytudgu odkupiegiada dedmost eek SUbfesdounisceuwa | |

6.5.1. Wypgat aw Srioednki fiYnaydgkhu pzi eni a Jednostek nastfipuje wygNczni
rachunek bankowy |l ub rachunek pienifAaUny prowadzony pr zez

6.5.2. Wypgaty z tytugu odrkiugptiwa, aktl-erden ozsd ®tkad)yc zreaslhyt e w wyni ki
sN dokonywane w tej samej walucie.

6.5.3. Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupienia nastinfAp!l
roboczego po dniu odkupienia Jedmist/czestnictwa.

6.5.4. W przypadku wypgaty z tytugu odkupienia Jednost ek Uc z «
przeliczeniu na euro albo USD weddug kursu Sredniego z
Pol ski i p rRzuyn diutsezg od Ipar zesgt al eni a WartoSci Akt yw:-w Nettc
Uczestnictwa.

6.6. Spegniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nieterminowych
wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zleceC&E

JeUOel i zl ecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowa

zlecenie po cenie bieUNcej w dniu wpisu do dRieineeskorystnad/ syt u

Uczestnika Funduszu ni 0O w dniu, w kt-rym zlecenie bygoby

Towarzystwowy r - wnuj e Uczestni kowi poniesionN strathn, w spos-b uzgo

6.6.2. Bgndna wycena

W przypadkub g ndnej wyceny WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu na

skoryguje |liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnioc

Akt yw-w Netto Subkifundazmsesut miactJwead noosrtaz w przypadku Uczestnik

pienifnUOnych, ni O powinni byli otrzymal, majNc na uwadze praw

Uczestnictwa, dopgaci khur alkkauz eNsctNn i kkwost, i . ktWrpgryzyypgadcymali wyUs:

powi nni byl i otrzymal, maj Nc na uwadze prawidgowo ustalonN

Towarzystwo wyr-wna Subfunduszowi brakuj NcN kwot fi.

7. Cz i s t o tzbyivamia i®dkupywania jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa na UNdanie U

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nastNpi

8.1. zbycie przez fundusz jednost enatejednastkist ni ct wa po dokonaniu

Termin, w jakim Fundusz zbywa JednostKki Uc z e s tnriec tmodlep d yd o kddj

ni U .7 dni

8.2. odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zggos:

Termin,wjakm Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa po zggoszeni l

9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe zawiesil z

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestitwa

9.1.1. Fundusz moUeAzaWiesiI' zbywanie Jednostek Uczestnictwa n
i stotnej cznsSci Aktyw-w Funduszu z przyczyn niezaleUny.
poprzednim, zaz go d N i nlkieac hwaakir eSl onych przez Komi sjn, Zzbywani
zawi eszone na okres dguUszy niU 2 tygodnie, nieprzekracz

9.1.2. Fundusz moUe zawiesil zbywani e Jednost ek Uc zde spmzocsttwaad yza
Subfunduszy.

9.2 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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9.2.1. Fundusz moUe zawiesiil odkupywanie Jednostek Uczestnictwe
9.2.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci coddanypi onycl
Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z d
kwothn przekraczaj NcN 10% WartoSci Aktyw-w Subfunduszu a
9.2.1.2. nie moUna dokonal wiarygodnej wycgpoyynshioenaljeldrzyiSlciodk

9.2.2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na war

9.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zawi esz
jednak 2 miesincy,

9.2.2.2. Fundug mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjonal nej redukciji l ub przy dokonywa

9.2.3. Fundusz moUe zawiesil o di kcutpwyaw a n Wwie N zJaendyncohs t 2 k d &y ms S b f U

pozostagych Subfunduszy

10. OkreSlenie rynk- - w, na kt-rych sN zbywane Jednost ki Uczest

Jednostki Uczestnictwa zbywane sN wygNcznie na terytorium Rz«

11. Zwi hzgde infoatmachewinlz Kk ewFupmadiastziowyalze szczeg- gowe i nfor ma
podatkowychUc z e st Rurnkdwms zu, ze wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis
JednostekUc zestni ct wa wi NUOe si i kamwmichodmwRigoyi 97 @za zias t p exdedtekn
fakt, Ue obowi Nzki podat kowe Uczestrikd) Runduszli i imiejscy wdkahywariian e j S\
inwestycji, w celu ustalenia obowiNzk-w podat kavagptulh, wsKk:
prawnego

Ze wzglfiadu na fakt, iU obowi Nzki podatkowe zal eUN od GEjindywi d|

w celu ustalenia obowi Nzk-w podatkowych wskazane jest zasi ng!

111. Obowi Nzku podat kowe Funduszu

PoniewaU Fundusz |est funduszem inwestycyjnym dziagaj Ncym n
dochodowego od os- b pi atweugtclhpkt 10Rustalvyg 2 dmiev 85 lupegoal 998 mdaapa dochodowym od
os-b prawnych.

11.2. ObowipNa#tat kowe Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne oraz
wyj Nt kiem sp-gek ni eposi adajdNc ytcyhc ho sppdbdomiodStc-iw pzr atwpepgu dadhi
obowi Nzkowi podat kowe mu i bndN opodatkowane na zasadach ok
dochodowym od os-b prawnych. Dochody os-dclpadownymhodoas elgap N

podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnoszN s
inwestorami zagranicznymi, z zaste Ueni em, 0Ue mogN nie miel zastosowania, je0U
dotyczN umowy w sprawie zapobiegania podw-jnemu opodat kowan
szczeg-gowych zasad opjédoaei gepdtdakbntdatlowdowegsi ¢iez doradc
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby fizyczne, doc
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19 %.

Podstawa prawnaart. 30aust. pkt 5) wustawy z dnia 26 |lipca 1991 r. o podat ku
12. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt-rym
poszczeg-lnych Subfunduszy na JedrnastWiteligz e sat niacktOea ,mi Leg ts
ceny zbycia | ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszcze
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszy na Jednostkn Uczestnictwa
n ast nbnion Wyeeny, dogodzind8.0Q =z zastrzeUeni em, Ue w przypadkach wyst Npi
i podmi ot - w, za kt-rych dziagania Towarzystwo ponosi gidpowi e
Aktyw-w NetusceauSwmhbf  dJrdlnost ki Uczestnictwa dokonywana jest nie
zdarzenia.
13. Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Funduszu i Suk
do badania sprawmzdag@dmhioBansowydhd i zasad wyceny aktyw:-
informacyjnym z przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci fund

tych zasad z przyjnatN przez fundusz politykN inwestycyjnN

13.1. Postanawieniao g - | ne
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1311. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wustala sifi pomniejszaj Nc
Wyceny

13.1.2. Wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu |est r-wna wartoSci
pomniejszonejaoFunttowiNzawi Nzane z funkcjonowaniem teg
Funduszu dotyczNcych cajego Funduszu, obliczona zgodnie

13.1.3. Wart oSi Ak tSubfunduszihlet tednost ki Ucnzae sWanritcot Sacai | Selsftingduszommw Ne t t ¢
Dni u Wyceny podzi el onej przez l'iczbn wszystkich Jedno:
Uc z e s tSubfukduseu

13.1.4. Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapdiztiaegda zwpygca cao nleugbo «¢
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WartoSci Akt yw:
zdaniem poprzedzaj Ncym.

13.1.5. Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-wWaetetny ,nai ke diwa gt
sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian kapitagu wypg
zgodnie z zasadN okreSlonN powyUe|]

1316. Aktywa Subfunduszu wycenia sihn, a zobowuNwWgoeay Fondas nu
sporzNdzenia sprawozdania finansowego wedgug wiarygodni
13.4.1.i pkt. 13.5.

13.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1321. Skgadni ki | okat notowanych na uAkNcyywnsypno sSRybn:ku wyceni ane ¢
13.21.1. wart oSl godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu notowanyc
dostfApny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skga
132.1.2. jeUel i w momencie dokongWwWanina wyscemawi AkkywmegRy wyceni al
prowadzi obrotu, w-wczas wyceny danego skgadnika | okat
tym Aktywnym Rynku, a w pr ziyimg,distalonepr akm Rkt gwnyaRknehk
stanowi Ncej jego odpowiednik, z uwzgl ndiBi3enipeom ik(berjekt w
132.1.3. jeUel i ostatni dostfApny kurs zostag wyznaczony WwW opar
aktyw-kwmrlsubt en pochodzi z dnia wczeSniejszego ni 0 ostat

Rynku, w-wczas kurs telB3kprojmguledg si i zgodnie z pkt

1322. Ostatnie dostfiApne kursy w dokue Sloak oo y o nlizagadiing @3BBy 3 G u M
uzasadniony |jest fakt em, i 0 do tej godzi nSubfusdbiszuatazs t ipne
bi eUNce kursy walut wyliczane przez Narodowy Bank Pol ski

1323. W przypadku g dsubfanduszjesn praedmibtenk @totu naiwi c e j ni U jednym Akty
wartoSci N godzi wN jest kurs ustalony na rynku gg-wnym. |
obrotu na danym skgadni ku | okat. W przypadku braku moC
wol umenu obrotu stosuje sifin kolejne moUliwe do zastosowal

13231. |l iczba zawartych transakcji na danym skgadni ku | okat,

13232. il 0Si danego skgadnika | okat wprowadzonego do obrotu na

132.33. kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu,

132.34. mo Ul i woSi d oSkbtundasaransakgji nazi@ym rynku.

13235, Wyboru rynku gg§-wnego dokonuje sifi na koniec kaUdego ko

1324. Zgodnie z postanowi eni ami p o wy U s\atovame nabAKnyavilymRynlkue ni ane nast

132.41. papiery war tpoz&miotermekabbbiuddiszie

13.2.4.2. I nstrumenty Rynku PieninUnego,
13.2.4.3. Instrumenty Pochodne,
13.244. jednost ki funduszy inwestycyjnych oraz tytugdgy wuczestni

maj Nce siedzibn za granicN.

133. Wi arygodnie oszgodzimawana wart oSl

W przypadkach, 0 .K3.2.1r2y d3R2.1.3no wzaa wwimktygodni e oszacowanNA\’Nar’to
Aktyw-w notowanego na Aktywnym Rynku uznaje silli 4wardtodlczMg3
danegdniskaaAkt yw- w, z zastrzeUeniem korygowania kursu dguUr

wartoSciowych w przypatBRaehi13dkIledd yqyjch i ipkmet odN zdyskont
pieninUnych

13.4. Lokaty nienotowane ra Aktywnym Rynku
1341. WartoSl skgmdenkt wwhopkeh na Aktywnym Rynku wyznacza sii

134.11. dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastawnych, ol
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13.4.1.2.

13.4.1.3.

13.4.1.4.

13.4.1.5.

13.4.1.6.

13.4.1.7.

13.4.1.8.

13.4.1.9.

13.4.1.10.

13.4.2.

13.4.2.1.
13.4.2.2.
13.4.2.3.
13.4.2.4.
13.4.2.5.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

war t oS c-iwskerygmivanej cenieabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; przy

czym skutek wyceny zalicza sin odpowiednio do przychod-
dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowane instru
a) w przypadku, gdywbudowanelstrumenty pochodne sN SciSle powi Nzane
wartoSi cagego instrumentu finansowego bfidzie wyznaczar

finansowego modelu wyceny uwzglindemwaj Nos avc zseang-jleny cko nvslt
instrument -w pocha3#igch, zgodnie z pkt

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne ni e
w- wczas wartoSi wycenianego instsuméntwartiobansodpuybne
wartoSciowego (bez wbudowanych instrument-w pochodnych
Procent owej oraz wartoSci wbudowanych instrument- -w poc|

poszczeigndtnrywcrhent - w pochiB8dh3;ch zgodnie z pkt

Ni ewystandaryzowanych Tlwmpgatciu o moseletwyoeny Powszéclni stysowane dla danego
typu |l okaty, przy czym parametry wej Sci owe bzaygshdku pobi e
kontrakt -w terminowych oraz transakcji wymiany walut | e
akcjiiwedgug wartoSci godziwej wyznaczonej za pomocN powsz

a) ostatnio dostipne erinygnymasnkGxaeryile Ihakaycustal one p
nie powi Nzanymi ze sobN stronami

b) metody rynkowe, a w szczeg-IlnoSci metodn por-wnywaln
transakcji,

c) metody dochodowd, nmetwdsizcadegg-klomd Dovanych przepgyw-w p
d metody ksihngowe, a w szczeg-I|lnoSci met odn skorygowane
warrant -w subskrypcyijnnay cpho dosrtaazwi r a wnopdoebl our,u uwz gl Adni aj I
godzi whhaakkctj-ir,e opi ewa warrant |l ub prawo poboru oraz w
realizacji praw przysguguj Ncych warrantom | ub prawom g

Aktywnego Rynku,

praw do akcjii na podstawie publcni e oggoszonej na aktywnym rynku ceny
szczeg-lnoSci 0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ek
skgadni ka | okat, wedgug war tcaebci godzi wej ustal onej zgo
kwit-w depiozaytpaowgsthawi e publicznie oggoszonej na aktyw
zwi Nzku, z kt-rym zostag wyemitowany kwit depozytowy;
jednostek uczestnictwa, certyfikat- -w iwstpytlin@Egw U nzwestt o
maj Nce siedziiwfopmar cgruano cBlstatnio oggoszonN wartoSi a
certyfikat lub tytug uczestnictwa, z uwzglnAdnieniem w
godzi wH, mjiaky miejsce po dniu oggoszenia wartoSci akt y
do godziny wskazanej w pki3.2.2;

depoziyw- wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci nomi nal |
naiconych odsetek ustala sin przy zastosowaniu Efektywne]
wierzytelnoSci, innych niilet&wjegzwheto88cti godzbwdiji zyazr
oszacowanN przez wyspecjalizowanBNdzajazakgUgN,jednd=t kn
oszacowanie przez tn jednostkn przepgyw-w pieninUnych z

Do czynni k- w uwzglndnlanych przy wybor z184.5.4 dbmwyrgnylakatmet o d
ok - rych phid3daldwal e UN

dostfipnoSli wystarczaj Ncych, wiarygodnych informacij.i i d
charakterystyka (profil dma@alnoéci) oraz zagoUenia do
okres, jaki upgynNg wgcestanegej skjadsakajilokabypraez F
okres, j aki upgynNg od ostatnich transakcji, kt-rych
podmi oty trzecie bndNce niezal eUny mi od s i kcadché&unduszni e p
posiada wiarygodne informacje,

wiel koSl posiadanego pakietu wycenianego skgadnika | oka

W przypadku pr zes z aSubfumduszudao tsykcghacdznai sk aw yl coeknaitanego w wart oS
skorygowanej ceny inmadywiyai kwajrNowaSl z gadi Ng rachunkowych
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenf nabyci a.
PowyUsze modele wyceny bndN stosowane w spos-b ciNggy.
sprawozdaniu finansowym Fundugazez dwa kolejne lata.

PowyUsze model e i me t oSupfundugzopeondyl esgkadj aNd nuizkg-owd nliceknaitu z Depo

13.5. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odku,
papier -ocwamwty ch

13.5.1.

Papiery wartoSciowe, kt-re mogN byl przedmiotem lokat S
odkupu wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia umowy ku
zastosowaniu Efektymej Stopy Procentowe;j.
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13.5.2.

13.5.3.

13.5.4.

13.6.

13.6.1.

13.6.2.

13.6.3.

13.7.

Zobowi Nzani
zobowi Nzani
Nal eUnoSci
wartoSciowy
Zobowi Nzani
Akt ywa i zob
Akt ywa oraz
walucie w kt-r
wal uci e, w
Akt ywa oraz
przeli
WartoS

Pol ski ni e
OSwi adczeni e

a z tyt

zbyci a papier -

ugu
b u dbhoBubpundwygeeni a s
r-Uni cyy poemi Mdadkupu

z tytugu
ch

a cenN sprzedaUOy

n

w warto
poczNwsz

Sciowych,
y od dni a

przy zastosowaniu
udzielonej poUyczki papi e

r-w wartoSe

a z tytugmpi eat-rz ywearnteg Scg mlwyochk iusgal a si i we
papier-w wartoSciowych.

owi Nzani a

denomi nowane

w wal utach

zobqwi Nz an i dae nFourmi dnuoswzaun e i
ej sN notowane na Aktywnym Rynku,

kt-rej sN

denomi nowane.

zobowi Nz anide nFoumi dnuoswzaun ei

Cz ersituatwd cefgwg dostfipnego
I Akt yw-w Fumdusavwa niy cdub fubn dieshouni nowanych w wal ut
wylicza kultsuy

podmi otu

uprawni onego
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Rucinski 1 Wspolnicy

Kancelaria Audytordw i Doradcow

Ruciriski i Wspélnicy

Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17

00-854 Warszawa

Tel.: +48 22 527 40 05

Faks: +48 22 627 40 Q4

e-mail: office@adamrucingki.com

http:/faswew. adarmrucinski.com

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
_ ' SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DLA ZARZADU AGIOFUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Dziatajgc w imieniu Ruciriski | Wsp6lnicy Kancelaria Audytordw i Doradcow Sp. Z 0. 0. Z siedziba
w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, numer ewidencyjny 3105, dokonaliémy analizy meted i zasad
wyceny aktywéw AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
Subfunduszami: Agio-Muitistrategia oraz Agio-Kapital, opisanych w punkcie 11 Prospektu
Informacyjnege Funduszu.

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny
aktywow AGIO  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego Otwartego  z wydzielonymi
Subfunduszami: Agio-Multistrategia oraz Agioc-Kapitat.

Niniejszym potwierdzamy, ze metody | zasady wyceny akiywow AGIO Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: Agio-Multistrategia oraz Agio-Kapitat,
opisane w punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy inwestycyinych, w tym w szczegdlnosci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), a takze sg zgodne | kompletne z przyjgta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

P Rucingki

_.A P, \-‘:-53:4‘.
Prezes Zarzadu

Rucinski i Wspdlnicy Kancelaria Audytaréw i Deradeow Sp. z 6. 0.
Spdtka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3105.

Warszawa, dnia 27 marca 2009 r.

Rucitski i Wspdlnicy Kancelaria Audytordw i Dnl‘adow 8p. z0.0. 7 siedaiby w Warszawde, 00634 Warsznwa, ul Smﬁdtcl.ﬂ:h it
wpisana do Krajoweys Relestru S przez Syd dla mst, e, X1 Wydgink G K

Rej pod mumercn KRS
0000247697, Kam!al zakladowy: 32 000 21 NIP H01-00-02-814; nr rachunku bankowego: o4 1050 1018 1000 0023 01]‘3 1675,
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SUBFUNDUSZ AGIO-MULTISTRATEGIA

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gg-wnych kategadryivierlsgkatkaBpbfemduskteryzohNcyc

oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywa Subfundus mstrunedy wni e \
Rynku Pidmwiyii BFemgo wskazanie tej cechy
1.1.1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zacwhani em zasad i ogranicze® i nwestyc)
i nwestycyjnego zamkni Atego, w:
1.11.1. papiery wutymnakdje iprawaalo akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, ligtya st awn e, certyfikaty inwestycyjne b
j ak i nie bnhndNce pcrcte(ﬁ%lid)cte_mOO%kWaerjtmg'ceirtA(ktyW-W Subfun
1.1.1.2. Instrumenty Rynéd Pwedo nJB@Yowart 9gSci Aktyw-w Subfundus
1.1.1.3. waluty, 0% do 40% wr t o Sci Aktyw-w Subfunduszu
1.1.1.4. tytugy uczes inwestryinych zagranicziyelgd y0 % do 50% wartoSci Aktyw-w
1.1.15. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poéhedgped d ni e z postanowi eni a

1.1.1.6. Wi erzylzewvypﬂcklem wierzyoel 066Sdio @& % whirtpSzrhy dkt yw- w

ipod warunkiem, detalNlUebywal ne

1.1.1.7. depozytyiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
1.1.1.8. jednost ki uczestnictwa i nnych f usnideudszziyb i nnwee stt g/rcytj orryicthm

Polskiei-od 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

1.1.2. Papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynk

u

PieninUnego

tego podmiotu nie mompktld.8 a njoNiizin,i ez wzaiscterjz en elh i2e0 %

1.1.3. Zasad, o kt-ry2zh mdwa swopktj el si.A do | okat

1.1.3.1. Skar bwaPa Es t
1.1.3.2. Narodowy Bank Polski: o
1.1.3.3. paGtwo nal eUNce do OECD;

w papiery
wi erzytelnoSci emitowane, porfnczone | ub gwarantowane

|
C
<

Warto$

war
pr z

1.1.3.4. mi idzynarodowN instytucji finansowN, kt-rej czgonkiem
nal eONce do OECD

1.1.4. Listy zastawne wyemitowane przez | eackgn nidnk25hipowaercza§
Subfunduszu.

1.15. Lokaty, o kt-rych mowa w pkt 1.1.1. 3, nie mogN stanowil
do waluty obcej jednego paGstwa | ub euro.

1.1.6. Lokaty, o kt-rychpkthoGniemoght stabowi #. wi icej ni U 30% war
w odniesieniu do | okat w jednostKki uczestnictwa | ub tytu

1.1.7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zoangriamiicizcreyy m nliuC
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1.1.8. Fundusz moUe zaci Ngal na rzecz Subfunduszu wygNcznie w
kredyty, o terminie spgaty do roku, w KtNewnejNevtyts@ k® Slzfit
w chwili zawarcia umowy poUyczki 1ub kredytu.

1.1.9. Fundusz W i mieniu Subfunduszu mo Ue udziel al innym pod
przedmi otem sN papiery wartoSci owe wy ®h&podstaviecart.\ @4 ustrlpkhi e o |
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumente

1.1.9.1. Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w !
Fundusz omale zlgmkdni e z postanowi eni ami niniejszego Rozd:

1.1.9.2. wartoSl zabezpieczenia biidzie r-wna co najmnieij 50% war
Wyceny do dnia zwrotu poUyczonych papier-w wartoSciowyec

1.1.9.3. poUyczka zostanées nidepetekmacaajpokcy 12 miesifcy.

1.110. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
Uczestnictwa Uadnego innego Subfunduszu.

1.1.11. Fundusz moUe dokonywal |l okat na r z evctyiln wSNiebvyfstandatyaovane w |
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych instrument ami bazowym

1.1111. indeksy giegdowe,

1.1.11.2. akcje,

1.1.11.3. obligacje,

1.1.11.4. stopy procentowe,

1.1.115. waluta obca,

1.1.11.6. metale,

1.1.11.7. surowce energetyczne,

1.1.11.8. produkty rol neneggpchodzenia roSli

1.1.11.9. produkty rolne pochodzenia zwierzficego.
trum

I
I
r -
1.1121. ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze

1.1.12. Lokat w I ns enty Pochodne, o kt-rych mowa w pkt.
-kurs-w, cen lubawaoSoBoiwyphpieinwtwument -w rynku
|l ub papier-w wartoSciowych i instrument - -w rynku
Subfunduszu;
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1.1.12.2.

1.1.13.

1.1.13.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.16.1.

1.1.16.2.

1.1.16.3.

1.1.16.4.

1.1.16.5.

1.1.16.6.

1.1.16.7.

1.1.16.8.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.1.
1.1.18.2.
1.1.18.3.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.21.1.

1.1.21.2.
1.1.21.3.
1.1.21.4.

-kurs-w walut w zwi Nzku Smbfuhdaszia t a mi Funduszu na rzecz
-wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z lokatami w de
pienifnUnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeni e
w imieniu Subfunduszu

w celu sprawnego =zarzNdzania portfelem inwestycyjnym
instrument  -w Fundusz bndzie kierowadg sin kryteriami pgy
Przy wyl i cizemiewstlyicmiomywh okmpe&luwpgwipdszpclsi i wartoSi B
Pochodnych wedgug nastipuj Ncych zasad:

w przypadku zajncia pozycji w Instrumentach Pochodnych
imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobdli ani a do sprzedaUy papier-w wart of
PieninUOnego |l ub walut obcych albo do spegnienia Swiad
Swiadczenia w téewaumo®i eBapy zenatlyumenht ne PooaAbidemgoj ema
w przypadku ajncia pozycji w Instrumentach Pochodnych
i mieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowi Nzania do zakupu
lubwalutobcych albo do spegnienia Swiadczenia pienifiaUnego
umowi e sipwazretdoaSly Bazy I nstrumentu Pochodnego przyjmuje

WartoSli Bazy Instrumentu Popeddosgblwpzeacnunejn(maku nik
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kursu)
Maksymalna wartoSi zaangaUowania w Instrumenty Pochod
wyni kaj Ncego z zawaedmichit eirm- sw Mitewwysthampdar yzowane | nst
bezwzglndnych pozycij.i I nstrument ami Pochodny mi wyznaczo
pozyciji kr-tkich, na kaUdym z | ndetrementaswdPokhe8hypokch
nie moUe stanowil wificej ni 0O 200% wartoSci Aktyw-w Subf
Wart oSi Bazy Instrument-w Pochdétinych2. 9. kni eymbUemosvaa woy
40% wartoSci Aktyw-wniSubfondkepgiu w BA%  waireoSci Aktyw::

akcji jednego emitenta;

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do obl i
do obligacji jednego emit&oitcawyzc hwy gaNckzte-nri yecrh pragpwae rw wp kwta
40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do st-p
odniesieniu do stopy preamemgtoo vweaj Esdpamay yl zutbr earu rwoa f b $ B a z
Pochodnych, o] kt-rych mowa w pkt 1.1.11. 4. ustal ana

Pochodnego z uwzglhndnieniem bieUONcej stopy procentowej

40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odni esi ednesieniddo wal ut
wal uty jediukeegrg paEst wa

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do met al
jednego metalu;

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odnieso8ai u Akdby vs-u
Subfunduszu w odniesieniu do jednego surowca energetycznego;

40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do prod
Aktyw-w Subfunduszu w odniesi eni uzwvioerjzmmnego; produktu r
40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odniesieniu do proc

Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu r
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu wrlmeenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1. 2.7
Fundusz moUe dokonywal lokat Aktyw-w Subf ue dodwaruokien, Ni e wy

a jest dokonywane wygNcznie za poSrednictwem bank:
umenty te podlegaj N moUIiwej do zweryfi kowania wyc
umenty tewordomgyNm zoozsasaile wspdrozedane | ub pozycja w ni
idowana lub zamknifAta transakcjN r-wnowaUNcN.

Przy dokonywaniu | okat na rzecz Subfunduszu w Niewystan
ryzyka kontrahen a , rozumi anN jako wartoSi niezrealizowanego z
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Przy wustal ani
Swiadcze® ponoszonych prFfyndawardizi agapNespkaojai .rzé&eldelSiu
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyc
wartoS[ ryzyk kontrahenta jest wyznac wszysthichjramdakcjach.- Uni c a
Wart oSl ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego po
Pochodne nie nOe warzelBcac zAkit yive dn oSwhbefSwnn deu swaur.t 0 S1 ryz
odniesieniudg ednej umowy z tym samym podmiotem z tytugdu Il okat
moUe przek aczal 10% waWao$0iSi Akyywkae Sobhftumdesza. w odn
z tytugu Il ok a w NiewysPaodadpygeowadree rriorUeterrmzeenktraczal
Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastnpuj Nc
ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi Nzane
instrumen - w bAdNcych bazN Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwi NAane & wma blzilwa&einN a
kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne;

r
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1.1.21.5.

1.1.21.6.

1.1.21.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.

1.2.3.4.
1.2.3.5.
1.2.3.6.
1.2.4.

1.24.1.
1.2.4.2.

1.2.4.3.
1.2.4.4.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.24.7.
1.2.4.8.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.7.3.
1.2.7.4.
1.2.7.5.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.

nnoSci, zwi Nzane z faktem, Ue Instrumenty PO
u, nie muszN byl Ipvargohid mi otem obrotu na rynkac
operacyjne zwiNzane =z zawodnoSci N system-w inf
ahent-w oraz Towarzyst wa;

yko stosowani a wdwadgun gdy Vviinstrumemty Boglogne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczaj Ncy
Pochodnego, istnieje w zwiNzku z tym moUli woSI poni esi
przewyUszaj Ncej war tJol\BcIengeponzeycthuanz & bme zdpFi vei cgznai finansow
zysk-w i str-8ubfundwestmofJe byl naraUony na istotne r
mechanizmu.

Opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego Si

Gg kryteri um, kt-rym Fundusz

m k r
Sci Aktyw-w Subfunduszu w dgugi
g 0

eruje sin przy dobo
m horyzoncie i nwest.y
at wych Arlowaywvpkc hl.,, Sub f u
Uniony |jest od oceny bieUNcej Oraz prognozowahej S
zez zarzNdzaj NkN@gdc Sdbfueduiszamii celu inwestycyjnego
o0s-bnyakstywsowal taktycznN i strategicznN alokacjn ak
mni ejszaniu udziagu | okat Subfunduszu w instrumentach
enin dochodowoSci tychywhBsakaatkgwj v. a8t pwuwNecamkNdzaj
eny sytwuacij.i w skal. makro w zakresie istnjefBNéedahowas
ugotermi nowych w zakresie poszczeg:- | nyitdszynk paragrafie r i i a
yteriami doboru |l okat dla poszczeg-Ilnych ich kategori
polegajNcN na moUliwoSci aktywnego |l okowania przez zarz
wpkt 1.1.1., ryzyko zwiNzane z przyjnatN politykN inwest.y
zmi enne i zaleUy przede wszystkim od wudziagu w Aktywac
kategorii lokat.

Dokonuj Nic @aKtojkvacw pomindzy kategorie lokat, o kt-rych |
traktowad wskazania analizy makroekonomicznej oraz funde
bi eUONce oraz pr ogno zoodvaarncez etgeompanr avzz rzo sutwz gd oisdpn i eni em | e g
poziom presji inflacyjnej

polityka wdgadz monetarnych ze szczeg-Ilnym uwzgliadnieni e
procentowych;

dynami ka zmian podaUy pieniNdza;

bleUNcy poziosm cweyecge nynyw hp segmentach rynku finansowego;

i
i
poszczeg-lnych kategorii | k

cCs
N o

XQO O 0T WD
" Q0O O 0T

pgynnoSI danej kategorii |l okat .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
i nwestycji 0 przewidywanym horyzondicyg IiFuweasitsyc ypjrniyomypre
traktowagd wskazania analizy fundamentalnej, opieraj Nc de
og-lne perspektywy rozwoju branUOy oraz przedsifibiorstwa
bi eUNca or az prognozowana zdolimoSdodmnt neé ahi Apri DeEd ywma- we
dziagalnoSci operacyjnej ;

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzone]j dziagal noS
relacja bieUNcej wyceny przedsifnbiorstwa wzglifidem bieUNK
aktualna wydemrastmwazedgien acji do grupy por - -wnywalnych s
kompetencje kadry zarzNdzaj Ncej ;

gad korporacyjny;

pgynnoSi

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
inwestyc j i o przewidywanym horyzonci e i nwestycyjnym nie pr
fundament al nej bidzie wykorzystywad r-wnieU analizfi tect
W przypadku dguUnych papier-w wartoScizoawyzcNydFRmduskem | nstr
podej muj Nc decyzje inwestycyjne bindzie brag pod uwagfi n
krzywej dochodowoSci, ryzyko kredytowe, a takUe pgynnoSi
W przypadku rtyrcahn sparkzg d mi okitem sN |l nstrumenty Pochodne, w
Pochodne, Fundusz podejmuj Nc decyzje inwestycyjne na r ze¢
wpgyw zastosowani a | nst r umeealitacjiweluRnovestyayjodegoyFanduszua ef ekt y wno
poziom pgynnoSci I nstrumentu Pochodnego rozumiany jak:
Instrumentach Pochodnych w stosunku do Sredniej gNcznej
koszty transakcyjne awNzane z zaj Aciem pozycj.i przez Fundusz na
koszt-w zwi Nzanych z zawarciem transakciji, kt -rych prze
ryzyko bazy rozumiane jako r el aggw stosumkuam gczekinamejt zonidry i I n ¢
wartoSci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wpgyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowaneg
W celusprawnego zar z Nd myejnyimaubfunduszFulefundusau w pragpadku transakcji zawieranych

na rynku Instrument-w Pochodnych Fundusz podej muj Nc dec)
w oczekiwaniu zwyUki ceny instrumentu bazowggokomidaike
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1.2.8.2.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.

1.2.12.1.
1.2.12.2.

1.2.12.3.
1.2.12.4.
1.2.12.5.
1.2.12.6.
1.2.12.7.
1.2.12.8.

1.2.13.

1.2.13.1.
1.2.13.2.
1.2.13.3.

1.2.13.4.

1.2.14.

1.2.14.1.
1.2.14.2.

1.2.14.3.
1.2.14.4.
1.2.14.5.
1.2.14.6.

1.2.15.

1.2.15.1.
1.2.15.2.
1.2.15.3.
1.2.15.4.
1.2.15.5.
1.2.15.6.
1.2.15.7.

1.2.16.

1.2.16.1.
1.2.16.2.
1.2.16.3.
1.2.16.4.
1.2.16.5.

1.2.17.

1.2.17.1.
1.2.17.2.
1.2.17.3.
1.2.17.4.

1.2.18.

1.2.18.1.

terminowe oraz nabywad opcje kupna),

w oczekiwaniu zni Oki ceny instrumentu bazowego bndzie

terminowe oraz nabywagd opcje sprzedaUOy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwgsc yj nym dguUszym ni U 1 miesi
r

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rych prze
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;.

W przypadku transakcji o przewy wanym horyzoncie inwestycyjnym kr-tszyn
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt-rych prze
wskazaniach analizy technicznej.

W odniesieniu dbodmpgd¢huchéent kw:- Pgch instrumentem bazowy

i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu uw:
ego wraz z pweg]indnnéhbewmj pegp polruky
dnieniem aktualnego oraz prognozowane
b

podej muj Nc decyzje
wzrostu gospodarcz
szczeg-Ilnym uwzglfn

podaUy pieni Ndza, i eONcy poziom wyceny w poszczeg-|lnyct
W odnies eni u do I nstrument-w Pochodnych dla kt-rych instr
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mgampkice z Subfunduszu uwsz
og-lne perspektywy rozwoju przedsinfnbiorstwa,

bi eONca oraa pgpdodmobdSdbwamrzedsi ibiorstwa do generowani
dziagalnoSci operacyjnej,

strategia konkurencyjna przedsifnbiorstwa,

ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziagal no§
aktualna wycena przedgi finMnirdrosStcwa pwoglinfozeowamiyehNoea zep gy
aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do grupy por
kompetencj e kadry zarzNdzaj Nce|j

gad korporacyjny.

W odniesieniu do | nstkrtumercth- w nBdahionemyt em dlaz owym sN ob
Fundusz podejmuj Nc decyzje inwestayd)yijmymikice rzecz Subfunc

bieUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W
progpzowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowoSci ;

polityka wgadz monetarnych ze szczeg:-lnym uwzglndnieni e
procentowych;

dynami ka zmian podaUy pieni Ndza.

W odniesieniu do Insktumgrmth- wnBochamemyem dlazowym sN kur
decyzje inwestycyjne nanagteicpuSNdd undwmrsrziukiuwzgl Adni a

bi eUONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W
pol i tyka wgcahd zz emosnzectzaergn-'yl nym uwzgl Adnieniem aktual nego
procentowych;

dysparytet st-p procentowych;
poziom presji inflacyjnej; B ]
dynami ka zmian podaUy pieni Ndza;

struktura bilansu pgatniczego.

W odniesieniu dbodmydemudchent kw:- Ppch instrumentem bazowy!
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mpuijrMee zc Swrbrfiuknidus zu u wz
bi eUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosp
bi eUONcy or az zomzagotrzebowaniama $uropae energetyczne;

rozw-j sytuacji geopolitycznej;

polityka organizacj.i OPEC w kwestidi l'imit-w wydobyci a;
poziom zapas:-w Surowc-w energetycznych ze szczeg:-Ilnym u

warunki pogodowe;

notowaniaamerk a Es ki ego dol ar a.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyrnast mpujrMea zc Swrbrfiuknidus zu U wz
bi eUNce oraz pr ogno zzosiagospodarzegm o gl obal nego w

bi eUONcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na met
poziom zapas-w metali monitorowany przez najwaUniejsze
rozw-j sytuacji geopolitycznej;

notowania ameryka@EGkiego dol ar a.

W odniesieniu do nlyncsht rdiim@nkt wr Polchodstrumentem bazowyn
Zwi erzncego i roSlinnego, Fundusz ©podej muj NcnaddaypajeNci
czynniki

bi eUNcy oraz prognozowany pozidmekhbasompejizinpegdubktaw r
bi eONcy poziom zapas-w zb- U,

warunki pogodowe,

raporty ameryka@G kiego Departamentu Rolnictwa

Gg - wnymi kryteriami doboru | okat:

dla jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwestycyjnych
aymoUl i woSi efektywniejszej dywer syfi kacji |l okat dokonyw:
b)mo Ul i woSI efektywniejszej realizaciji celu inwestycyjne
c)adekwat noSi polityki i nwestycyjnej f umcdnege dub instytugjie st y ¢
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wsp-lnego inwestowania do polityki i nwestycyjnej prowad
12182. dla depozyt- -w jest:
aoprocentowanie depozyt  w,
b)wi ar ygodno S| kontrahent a.
1.3. JeUel i Subfundusz odzwierci edl aUnsykecgha dp aupzi nearn- eng ovskazamigoeSkesi uo wa
tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy, oraz stopni i
Nie dotyczy.
1.4. JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycynjan®agioN Sut
wyni kaj NcN ze skgadu portfela | ubiwympa®ryg nwselkazarihaitké] zg
WartoSli aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bhn
portfelaorazpr zyj ntej techni ki zarzNdzania portfelem.
1.5. JeUel i Fundusz moUe zawieral na r zecz InSrunefuPochedseaviymu mo wy
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodné ws kazani e tej informacij.i wraz z ol

takich um- w, w tym um- w, NikwystandanyZowarne rinsteuchenty Gocleodne na Kyzyko

zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy, Kkzowangch pr
Instrumenty PochodneZawieranieu m- Wwt - rych przedmi otem mad hasicrel me noteydo NB@wh @
dodatnich st-p zwrotu takUe w warunkach dekoniunktury na dan:

Lokat w Instrumenty PochodneSubfundudszuwelubndzi e dokonywad na rze

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

-kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i instrument
wartoSciowych i instrukmentewFupdkezpizemi 80negnabyl w przyszg
-kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Funduszu na rzecz Subfundu
-wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z lokatami w dmpozyty,
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi NzaE |
2) w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Sub:
Funduszk ibefrdozwiae si i kryteriami pgynnoSci oraz podnoszenia sto

Subfundusz moUe zawieral Nhkotraky,terminowe rfulues orap pprimtdwanycht na mynkach
regulowanych,z ar - wno w cel Be¥c hz,ab jgdgjiyeh cZasigranes przez Subfundusz transakcji kt - r ych
przedmiotem N kontrakty terminowefutures oraz opcje ma na celu efektywniejdzr e al i zacj i pol, iatw ki i n

szczegumm@BISicwi eni e generowani a do dekbniunkimryw dahymgegmendieoynku. t ak Ue w

1.6. JeUel i udzi el ono gwarancij.i wypgaty okreSlonej kwoity =z t
wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancji

taden podmiot nie udzieligzgwapradgej odwypianiyaokedSbosnek Wwbe:

2. Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki Ucze
przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnegesizwiWizmNedgawbzunpdalsiztuy kNz i mwz
zarzNdzania i szczeg-lnych strategii i nwestycyjnych st
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy | ekategosikt or z e
|l okat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji | ub dg

Przyjnanta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuj

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwicNzNansep ajdeksut warmoo(BciiwolSokat w wyniku nlekorz‘
papier-w wartoSciowych b AgibiNVulfistrategiap r Sk gmd ot kimem okgryka rynkoe
systematyczne rynku papiernav \)wyieltlorﬁlcn(n)wzylchpopkrtzeegabyweresynfone
rynkowa | okat w pewnym stopniu zaleUna jest od og-lnej koni u

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skgada sif z ryzyka niRywyh@amalewyPdgiacaminb&x
charakterystyczne dla instrument-w dguUnych, zwi Nzane jest z
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wyemitowanych instrument-w finansowych. WiiNUentsa fdo -onbnsigeulygiz z
tym do zapgdaty odsetek |l ub wykupu wyemitowanych dguUnych p
moUl i woSci N nie wywi Nzania sin drugiej strony zawarteijchpmume:z
Ryzyko to wystnpuje gg-wnie w transakcjach terminowych, w Kkt

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N nierozlicereonkaeStanyamkwj umpawa
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacjiez trans
fundusz dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem niero:

2.1.4. Ryzyko cpgynnoS$

W odniesieniu do rynk-w na kt-rych aktywnoSi i nwestAgni-w or a.
Multistrategiamo Ue ni e mi el moUliwoSci otwarcia |lub zamknifcia poz)
odpowiedi m z punktu widzenia interesu Subfunduszu momenci e. W
pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach noto
pgynnoSci

Wiele a@ikfdrwywch notowane sN kontrakty terminowe futures or .
stosowanie dopuszczalnych | imit-w zmiany ceny . Gdy cena dan
r-wnN Il i mi Npwi maWeewmamasmie notowa® <co sprawi , Ue cziSci
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku pgynnoSci jest zwiNzane takUé w cteUhjwpmamiawi a
notowa® danego kontraktu, opcji Il ub ograniczeniami wezakresi

2.15. Ryzyko walutowe

tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycpenw wkywanaewamtoBiva
aktyw-w bndzie miag wyraUony w walucie polskiej poziom kurs
mogN przyczynil sin do wzmocnienia | ub osgarbnedli ak wrys -kw waalSicti

2.1.6. Ry z y k oanagawpizétzowywaniemk t y w- w

Pomi mo t ego, Usit(owdguszhehiinevestycyjnych do prowadzenia rejedikit y w- w  Fzuonbdouvsi zKuz any  j
ni ezal @oWwargystwa depozytariusz mo Ue wyst Nwyhi lsw t lu& it Papozytasuszd turbonynnych zda
zwi Nzanych z przechowyTowarzystwon i &k trpaw -wwp,§ yrwal , k tmarj elc a rmA&kd atwy wny
SubfunduszuAk t ywa Subfunduszu przechowywane M unoRep azny twa rsiutbsdzes oiz
prawo do przechowywania instrument-w finansowych. Nienal eUyt
Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w

Mo Ul i we j esyt uzaacijsit,nive nkte- rse | |l okaty Subfunduszu bAdN skoncen
rynku | ub okreSlonym segmencie rynku. W takim przypadku, ni
aktyw- w, I na wahania wartc

rynek lubzesagmd&imty mr glowninag Mpgy wa )
samym wartoSci JednWwstcek uUoge atnnicetewaa ryzyka zwi Nzanego z
Subfunduszu | okowane bndN myechcbobwaS8iemythmwtphkt i nwestycy]

2.1.8. Ryzyko =zwiNzane =z zawieraniem um-w majNcych za przed
wykorzystaniem d¥wigni finansowe]j

Dfwignia finansowa zwi Nzana z | okatami, ke rwgmi prziedan ® 0 wyn
wykorzystaniem tego typu instrument-w podlega winkszym wahan
instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy dwy kwarmr oysd tua nMau
WartoSci Akt yw-w Subfunduszu. Pomimo iU celem inwestycji na
portfelem, a takUe osiNgnifcie niskiego stopnia korekacji :
wykorzystaniem Instrument-w Pochodnych niosN ze sobN ryzyko
transakciji, kt -rych przedmiotem sN kontrakty terminowe, wy m
procentwar t o Sc i transakcj i, relatywnie maga zmiana ceny kontrakt
Zajncie przez Subfundusz dgugich pozycij.i w opcjach kupna |
finansowej, jednakwv t ym przypadku potencjalna strata Subfunduszu ogr
opcyjnej. Fundusz nie moUe wystawial opcji, CoO ograni@za ryz
opcjach.

2.1.9. Ryzykoz wi Nz ane dlaSwhfzyrjdiusNzu strategi N aktywnej alokacji akt
W zwi Nzku z przyjfAatN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN
wskazanew pkt 1.1.1.kategorie lokaw ramach szerokich limitw i nwest ycyj nych ws k arzyaznyykcoh zwvi tNyzn
przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu i sposobemezar zNd
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ul egal =zmiasriiee w szczeg-lnie hw Ipubzprdazdikanqovaypcim,rna/\medjgajgﬂmyﬁ:%[el

strategili i nwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzj.i zarzNdzaj Nc

okreSlonych kategorii l okat, rtygk&oi nwevetsy yxjyn NeSuwalNedywepe zj

wszystkim od udziagu w Aktywach Subfunduszu poszczeg-Ilnych ol

2.2 Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko i eosi Ngnifcia towzekiiwmawesgycpgivrw Jednost ki Uczestni
maj Ncych wpdgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N

Subfundusmi e gwarantuje osi Ngnifncia jego celu inwest yUcsestnke go a
t ki

i
k

Subfunduszu i nwestycji w jednos uczestnictwa. l nwestycje na
znaczne wa h deaunostekUszestnictwaSo b f undus zu, a tym samym czasowe obni
JednoczeSoweSdidbdbahddszu | est zwi Nzana takUe =z wQdd&varzystyom zar z
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicfu nd us z u powi nni wzi NI pod uwagn bezpoSred
rent ownoS| .Funduszniewsegvayaadi. i

2.2.2. Ryzykow st Npi enia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystNpieni

ograniczony wpgyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wpgywu na nastfipuj Nce okolicznoSci
2.2.2.1. Otwarcielikwidacji Funduszu Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze wulegaj N |likwizdacij i

nie ma wpgywu na wystNpienie przesganek rozwi Nzania Funduszu
2.2.2.2. Pr zef @c i Hdrzeainne mwarzystwo

Il nne towar zyst wo fundudzey izmwe gt yWo/ 7 ensyteahpodstawie Ukenpwyd 2asartaj z

Towar zystwem przej Ni zaerdzanie’ Funduszem. Towarzyst wo pr
zar znNdaz,a wstipuje w prawa i obowi Nzki Towarzystwa bAdNcego do
Statucied ot yczNcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnyc

2.2.2.3. Zmianad epozyt ari usza | eedo FyndudzmSubftinduszo bs uguj N

Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nce Fundusz, WylgonujN :
tych um-w, a takUe zmiana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar i

2.2.2.4, Paj N ¢ zFandiszu z innym funduszem
Towarzystwo moUe podjNi decyzjh o pogNczeniu Funduszu z inn

PogNczenie nastipuje po wydaniu zgody KomisjimajaltgagNczednui:
przejmowanego do funduszu przej muj Ncego oraz przydzielenie

funduszu pr’zejmuchego w zamian za jednostki uczestnictwa f
zami arze pogNczenia poprzez oggoszenia zamieszczone w dzienni
maj N wpgywu na podjncie decyzji 0O pogNczeniu.

2.2.2.5. Pr z e k s zspesjdistyeznegefunduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwgstyatwarty

Towarzystwo ma prawo podj Ni d efcwrzd uis zo ipnrwzeeskt syzctya gncye na tuw aR ut nyd. u
zmi any statutu Funduszu, co nastnipuje bez zgody Uczestni k- -w |

2.2.2.6. Zmianapolityki inwestycyjnej

Towarzystwoma prawo p d j N d e ¢ y Sfatiitu v zakresié prowadeonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oggaszana | est przez Towarzystwo na stronie intern.
inwestycyjnego Subfunduszulubaad pol i t y ki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w

oggoszeni Satum zlhwizaensiteni cy ni e maj N wpgywu na decyzjn Towarzyst
2.2.3. Ryzykori ewypgacal noSci gwar ant a

zej SAkitoywwaw wn awet

Zgodnie ze postamgeniami Statutu Subfunduszb i r
papiery wartoSciowe je o emitenta tych papier-w, jwUeli t
Bank Pol ski(JNmpea GBsd wOE @ leub mifAndzynarodowN instytucjn finans
paGtwo naleUNce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, Ue w pr
utrata znacznaFendusakt yw- w pr ze

dzie m-gg inwestowal p
dneg a
@l leu
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2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleUy od wysokoSci ®topy i
kapitagu. Wzrost inflacji mo Ue, wi nc spowodoSabéuhduszupuI@tdyevk w e al
MoUe sifin r-wnieU bezpoSrednio przyczynil do spadku wartoSci i
2.2.5. Ryzykoavi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Subfundus
Zmi any obowi Nzu1Ncegozaklawalesrzodagklw;eceg dziagal noSci 0
zezwol e@® mogN istotnie 'wpgywal na ceny instrument-w finansow
moUe negatywnie wAkGywslbfundiszu wRoha8ti o, w zwi Nzku z tym, Ue
przedmiotem regul acij. prawnych, zmi ana zasad opodatkowani a

finansowych oraz rynk-w mogN mi Qubfunduszstopymsrote dni wpgyw na osi Ng:

3. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu ¢
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

AgioMul ti strategia przeznaczonynowysm Idudba dgungeostteorrmiw ooy Bir eadm iy

akceptujNcych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczek
stopniu skorelowane z rozwojem sytuacji na rynkach finansowych oraz towarowycle Wi dy wany ni s ki stopi
tradycyjnymi kl asami aktyw-w-Muakdjserabbbhigagijes) Spbdwinaus Pe
inwestora poszukuj Ncego instrument-w pozwajheggo Ncych na efekty
4, WysokoSlI minimalnych wpgat tytudem nabycia Jednostek Ucze

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz ko

4.1, Wskazanie wysokoSci minabyoadddmgtak biczespigveatSubturydtisaug e m

4.1.1. Z zastrzeUeniem pkt 4.1.2., pierwsza wpgata Srodk-w pie
zgjotych dla wpgat w zgotych polskich, 1 ubD. 2000 euro dl e

4.1.2. Pierwsza wpgata Ssubidrkdws pui emri Ziddnyacholy fizyczne nie moUe

4.1.2.1. dla wpgatr wwagwaycdSi w zdotych 40 000 euro, ustalona
oggaszanego przez NaioddwkoBywlhnPal swpigawvy Srodk - w.

4.1.2.2. dl a wp g add00@eumu r o ;

4.1.2.3. dla wpgatr wno®BrtoSi w USD zgdotych polskich stanowi Nc)
zastosowaniu Srednich kurs-w walut 0 b caypartwalub BUR&PEN ia ny c h
USD/ PLN w dniwu dokonywania wpgaty Srodk- w.

4.1.3. KaUda kolejna wpgata do Subfunduszu powinna wynosil nie
euro dla wpgat w euro l ub 2000 USD dla wpgat w USD.

4.1.4. Wpgaty i Wngjeph)enfs dych w zwi Nzku ze zbywaniem i odku
dokonywane Wychznle w zgotych albo w euro albo w USD.

4.1.5. W przypadku wpgdgaty tytugem nabycia Jednostek Uczestnic
przeliczai u na z§dote weddug kursu Sredniego zdotego do eur
przyjitego przez Fundusz dla ustalenia WartoSci Akt yw: w
Wpgata tytugem nabywaapdednonpatepgelfonizabtwymogi okreSlone

4.1.6. W przypadku wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uc z «

u
przeliczeniu na euro albo USD we dJ§ wstalokegor pszez N&rodewy Bank g o zZ
Pol ski i przyjfitego przez Fundusz dla wustalenia WartosS
Uczestnictwa.

4.1.7. Wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Ucze sitdanéjwalusiea, Kkt -
sN dokonywane w tej samej walucie.

4.2, Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksy
obci NUOaj Ncych Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSciryomynag
najwczeSni e]j moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

Rodzaj e, maksymaInN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i nal i czani

najwczesSni ej moUe nastNpiil poloky ®iSd omes zozsd @ -glynywe A r2ord 7 a j2-8w S|

4.3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych ( Wk
koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwe
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany rok, a tak!
wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opgat transakcyjnych

W zwi Nzku z faktem, i 0 Subfundusz nie prowadp -Fcayinad klan KdDc
Cagkowitych, wartoSci i innych informacji zwi Nzanych z WKC ni
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4.4.

4.4.1.

4.4.2.
4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.38.

4.4.9.

4.4.10.

4.4.11.

4.4.11.1.
4.4.11.2.

4.4.11.3.
4.4.11.4.
4.4.11.5.
4.4.11.6.

4.4.12.

4.4.12.1.

4.5.

4.5.1.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia lub od
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika

, nie bhdzie pobierana w przypadku gdy Uczes
mi esiAicy od dni a, w Kkt rym amadahyhpSubjeestraei er ws

poprzedni
upgywie 1

Towarzystwo polsr a OpgJatfin mani pul acyjnN za zbywanie i odkupyw
Subrejestru.
WysokoSi Opgaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu
WysokoSi Opgaty manipul acy¢dregstpoki @ac am=etnipatzwa zrbiyavamo Ue
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
WysokoSI Opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkupyw
Srodk-w wpgaeanhwnt kowi zia JedpdstakjUczestnidtwau ip g at a, o kt-rej m
m
2

Uczestnika.

WysokoSi stawki Opgaty manipulacyjnej moUe byi zaleUna
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa mal eOUONcy
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zgoUeni a Iecenia zami any polegaj Ncego na
Uczestnictwa jednego ubfunduszu z r-wnoczesnym U Ndani
Uczestm ct wa i nnego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opgatn |
WysokoSi Opgaty wyr-wnawczej pobieranej w pr 4%waardikouSczi g o

Jednostek Uczestnictwa biAndNcych przedmiotem zlecenia zar
W przypadka zHetenia konwersji polegajNcego na zgoUeni
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego funduwauyu TawaNzdysnwgoppbizeza TOWatz§y s
WysokoSi Opgaty wyr - -wnawczej pobieranej w pr 2%wardtkaS zigo |
Jednostek Uczestnictwa biAadNcych przedmiotem zlecenia kor
Tabela Opgat zawjseakd NcaOmkatujal DEGiap vyl awcyye snenj auvdoozsetjipni a
wszystkich Punktach Obsgugi Funduszu i napki#édloni e interr
Towarzystwo moUe zmniejszyl Op g a bieranisha nniapsutl fiapcuyjj KcNy cl hu bp rzzrye
w okresie kampanii promocyjnej Towarzystiwub Funduszu, lub Subfunduszu;

w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa ol
nich dominuj NcyawhrzgsawawnipkawoWai k-w Agenta Transfero
pracowni k-w akcjonariuszy Towar zyst wa oraz pracowni k-
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um-w o Swiadec
dokonywania prez Uczestnika reinwestygji na zasadach 44%r,eSl onych w pkt

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez res nie
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa ubfundusz
w innych przypadkach na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Na wni osek nabywcy Jednost ek Uc z @psdtantiyc t mva n pSpyuutthyaacriyd unsezj u
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nat
kwoty odpowiadaj Ncej kwoci e, jakN Uczestnik Funduszu o
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
nabycia nowych Jednostek Uczest c t wa ni e upgynigo wificej niU 60 dni. Zwo

jednokrotnie w roku kalendarzowym. ~ .
Nabywca, kt - remu Towarzystwo obni Uygdgo wysokoSI Opgaty

obowi Nzku |j ea opboonvoisKzzeenki aprmzy nabyciu |l ub konwer sji Jedn
zwolnienia.
Wskazanie opgdaty zmiennej, bndNcej czinSci N wynagrodzeni :
wyni k-w Subfunduszu, poezantoovwan ey sw osjumkiuu dpr Sredni e]j
Subfunduszu.
Jako c¢cznSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Su
wynagrodzenia wuzal eUnionego od wzr o séstictwa Subfund8seu Agia kt y w-
Multistrategia (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wyna
zgodnie z poniUszym algoryt mem:
JeUel i FLWAVANJIU((OX/WANJIU(tO) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)-0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),
gdzie:
R)iwartoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzie& Wy
WANJU(t-1)T War t oSI Aktyw-w Netto na Jedn eMuttirdtegiblzpomzedniegoc t wa
Dnia Wyceny,

WANJU(t0) 1 Wart O~S|, Akt yw-w Netto na JednosMHuUtbtratthaz & so aiti &t wia Sz
Wyceny kaUdego p-grocza albo w przypadku piwvEenwsdni@ go o0k
bandNcego dniem ot war ci aiszlt Agio-WMaltistrategidh unk owych Subfund
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WAN(t-1)T War t oSI Akt yw- w Ne tMubistr8egih  poprzédniegp DniaAMydery,

Rt1l)i skumul owana wartoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmien
Dodatni a wamtac&ia R(@tn)i ecznoSI ut worzenia rezerwy na Wyr
skumul owanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn |
Ujemna wartoSl| R(t) oznacza koniecznosSl rozwi Nzani a r ¢

I

skumul owane|j rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn

45.2. Subfundusz Agie Multistrategia przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pipe-rgmsazcyz uDz i zedE KWy-crey
jest Wynagrodzenie Zmienne.

4.5.3. Do wyliczeni a rezer wy na drugi dzie®E& wyceny danego p
Wynagrodzenie Zmienne R 1) wynosi zero.

45.4. Wynagrodzenie Zmienne wyp duasza Agioe My letsits tzreat Srgd dak -mi eS upb- f Funni

mi esi Nca od zako@®zenia p-§grocza, za kt-ry naliczane | es
4.5.5. Towarzystwo moUe postanowil o nie naliczvapki45.1453%libe pobi
nd iczaniu i pobieraniu jego cznSci
4.6. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfund
4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynaMarradSerii a
Akt yw-w Netto Subfunduszu
4.6.2. Wynagrodzenienalicane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za kaUdy dzie
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoSci Aktyw-w Net
4.6.3. Wynagrodzenie pobierane jesddkmivesS$Sulecfzmnccusizupr zve ktaery wiamie
nastfipnego.
4.6.4. Ponad wynagrodzenie okreSlone w punktach powyUszych, To

uzaleUnionego od wzrostu wartoSci aktywkw. megtm ohbrwa Jve grkec

4.7. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie® na podstawie
lub poSrednio sN rozdzielane mindzy Subfundusz a Towar
dodatkowych orazws kazani e wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zj
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodzenia Tow:

Koszty dziagal noSci Subfunduszu rezdai prhapedstNapwoei pdsyaBawi
5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAciu historyczn

5.1. WartoSi aktyw- w n ekbnieoostatnigyd rakn abotewego n a

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi g d ntovageariniejoz§ch danyphr infermacjionk r e s

zakresie wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatni

5.2. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki

Poni ewaU Subfundusz nie prowadzig dziagal noSci przez okres |

zakresie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z inwestycieszczav j edn

s n.

5.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe
odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowych
Subfunduszu, a takUe infachmazjoaca,dgldradnyceh afjmi ai ej sce

Dla Subfunduszunie przyfit dadnego wzor ca, kt efektsygywilg§biy idoweoscteyncyj i w J

Subfunduszu

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu or az nduszcvzercaeah st op

ostatnie 2, 3,5i 10 lat

PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjinto Uadnego wzorca, infor.
zamieszcza sinfn.

5.5. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopaalzewBrmitaanaUcadkswairka$
Uczestnictwawmo menci e | e zbyci a i odkupienia przez Fundusz na
Opgat mani pul acyjnych or az Oe wyni ki osi Ngninte przez

podobnychw przyszgoSci
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa zwr
Uczestnictwa w momencie jej Zbyci a | odkupienia prhzeiz GGpuihatu:
wyr -wnawczych) oraz Ue wyni ki osi Ngninte przez Subfundusz w |
6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor-w w Funduszu.
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SUBFUNDUSZ AGIO-KAPI TAG

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Wskazanie gg-wnych kategorii l okat Subfunduszu i i ch dy\
oraz, jeUeli Fundusz | okuje Aktywa Subf undus znstrungedty wni e \
Rynku Pidmwiyii BFemgo wskazanie tej cechy
1.1.1. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad
i nwestycyjnego zamkni Atego, w:
1.11.1. papiery wartoSciowe, w t ty subskrigpcyjne prawp poboruaakcil, obligadiec gbligacie wa r r
zamienne na akcj e, kwity depozytowe, l'isty zastawne, C
j ak i nie bidNce poade@d%idd eind @ % kwarj tdusSugirzstayyot y w- w Subf un
1.1.1.2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje
oraz certyfikaty inwestycyjneod 0% do 25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
1.1.1.3. obligacje oraz listy zastawrieod 0% do 100% wastSci Akt yw-w Subfunduszu,
1.1.1.4. Instrumenty Rym&kuO®icmni hddh¥gwartoSci Aktyw-w Subfundusz
1.1.15. waluty-od 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
1.1.1.6. tytugy uczestnict waod uOn% udsoz y5 0z% gwaarnti oc&cniy cshkt yw- w Subf un
1.1.1.7. InstrumentyPochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
zgodnie z postSatotpwi eni ami A 31
1.1.1.8. wierzytelnoSci z wyj Ntkiead wd%rdogtzdd%obarit mScib Aktzyw-zwy
pod warumkizomwalemes a takUe
1.1.1.9. depozyty-od 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
1.1.110. jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
Polskie-od 0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1.1.2. Papierywart§ ci owe oraz I nstrumenty Rynku PienifAaUnego wyemitow
tego podmiotu nie mogN stanowil, z zastrzeUeniem pkt 1.1
1.1.3. Zasad, o kt-rych mowg ewspkit db. 1.0Xkat mi e@aptiery wartoScio
wierzytelnoSci emitowane, porficzone |l ub gwarantowane pr z
1.1.3.1. Skarb Pa@Est wa;
1.1.3.2. Narodowy Bank Polski:
1.1.3.3. paGtwo nal eUONce do OECD;
1.1.3.4. mi idzynarodowN instytucj it fRnaanspedp olkitt-a e olcszkjao nlki ke mc
nal eONce. do OECD
1.1.4. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz
certyfikaty inwestycyjne nieAmbygWN- wt Subfwuhdws hoe] ni 0 2t
1.1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
Subfunduszu.
1.1.6. Lokaty, o kt:-rych mowa w pkt 1.1.1.3, nie mogN stanowil
do waluty obcej jednego paGstwa | ub euro.
1.1.7. Lokaty, o kt-rych mowa w pkt 1. 1. 1509% .wair tpokScil.Alk.tly.ws .w Snui
1.1.8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagriarmriedgz myind [2W0
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1.1.9. Fundusz moUe zaci Ngal na rzecz Subfunduszu, wygNcznie w
kredyty, o terminie spgaty do roku, w §Nc ANsteBubfundusauk o Sc i
w chwili zawarcia umowy poUyczKki |l ub kredytu.
1.1.10. Fundusz w i mieniu Subfunduszu mo Ue udzielal innym pod
przedmi otem sN papiery wartoSci owe wy g Ncdstamieart. 94 ustipkbi e ol
3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrument e
11101, Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w .
Fundusz modedholkowalpostanowi eni ami niniejszego Rozdzi ac
1.1.102. wartoSl zabezpieczenia bihidzie r-wna co najmnieij 50% war
Wyceny do dnia zwrotu poUyczonych papier-w wartoSciowyec
11.103. poUyczka zostaniepudekebhomaj NayoRResiebsi Acy.
1.1.11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
Uczestnictwa Uadnego innego Subfunduszu.
1.1.12. Fundusz moUe dokonywal |l okat na r zecz wlNehystandadyaosvane w |
I nstrumenty Pochodne, dla kt-rych instrument ami bazowym
1.1121. indeksy giegdowe,
1.1.12.2. akcje,
1.1.12.3.  obligacje,
1.1.12.4. stopy procentowe,
1.1.12.5. waluta obca,
1.1.12.6. metale,
1.1.12.7. surowce energetyczne,
1.1.128. produkty rolne pochodzenia roSlinnego
1.1.129. produkty rolne pochodzenia zwierzficego.
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1.1.13.

1.1.13.1.

1.1.13.2.

1.1.14.

1.1.14.1.

1.1.14.2.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.18.1.
1.1.18.2.
1.1.18.3.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.21.1.
1.1.21.2.
1.1.21.3.
1.1.21.4.
1.1.21.5.
1.1.21.6.

1.1.21.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Lokat w I nstrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w pkt. 1. 1.
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN
-kurs-w, cen lub wart oiSciin starpi reentw warryt mkw i piwesrcihi Une g o,
lub papier-w wartoSciowych i instrument - -w rynku pieninl
Subfunduszu;

-kurs-w wal ut w zwi Nzku z | ok:at ami Funduszu na rzecz Su
-wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z | okat ami w de

pienifnUnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeni e
w imieniu Subfunduszu;
weeluspawnego =zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfun
instrument -w Fundusz bndzie kierowadg sifn kryteri ami pagy
Przy wyliczeniu limit-w i rpwewmytOysczyjcrhy cunwzagK riiedSli can yscihii ww apr p
Pochodnych wedgug nastifipuj Ncych zasad:
w przypadku ajncia pozycji w Instrumentach Pochodnych
i mi eniu i n rzecz Sub frizreddwasUzyu , p azpd beawiwN zaaiti ao Sdkcd owypc h
ub wal ut obcych albo do spegnienia Swiad
jyaumo i eBapy zlenatDyument u Poehngndnego pr z
w przypadku cia pozycji w Instrumentach Pochodnych
i mieniu i na zecz Subfunduszu, zobowi Nzania do zakupu
lub walut obcych albadl 0 spegni eni a Swiadczenia pieninUnego w wysok
umowi e sipwazretdoaSdy Bazy I nstrumentu Pochodnego przyjmuje
WartoSi Bazy Instrumentu Pochodnemngion Guwyejn a(crarao Griifk g )a kzog a d
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kur su)
Maksymalna wartoSi zaangalUowania w Instrumenty Pochod
wyni kaj Ncego z zawartych Nimwystlendayyhopanedminst e mmse RNt y
bezwzglndnych pozyeciji I nstrument ami Pochodny mi wyznaczo
pozycji kr-tkich, na kaUdym z Ilnstrumerkt e8| Ppkykidmwy c h (
nie moUe nie moU40 % twearra wiSic iwiAkceyjw-mi Bubfunduszu.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

zaj
a
PieninUnego |
Swiadczenia w
z

"

n
e
g

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymivtpk 1. 2. 7., z uwzglfAndnieniem specyf]
Fundusz moUe dokonywal |l okat Aktyw-w Subfunduszu w Niewy
Ue:

|l okata jest dokonywane wygdgNcznie za rgugodycedni ct wem bank-
instrumenty te podlegaj N moUl i we|j do zweryfi kowania wyc
instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
zli kwidowana mhsidkcejakkmi inawa OMc N.

Przy dokonywaniu | okat na rzecz Subfunduszu w Niewystan
ryzyka kontrahent a, rozumi anN jako wartoSi niezreal i zc
Niewystandaryzoane | nstrumenty Pochodne. Przy wustalaniu niezre
Swiadcze® ponoszonych przy zawarciu transakcji. JeUel i
pozycje w Niewystandaryzowanych InstrumentachlPoadnych z tytugu kil ku transakc.
wartoSi ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako r-0Unica

wartoSi ryzyka kontrahenta w_ odni es iwystandaryzdwane jnstrdmeetg o p o
Pochodne nie moUe przekraczal 2&@dmn ownazretonScei wakrttyows|w rSyuzb

odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tyt.
moUe kprazeal 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nasthipuj Nc
ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi Nzane
instrument - w bifdnNi®gchodnegpaz N | nstrum

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwiNzane 2z mo (hhsakeioSci N
kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne;

ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue Instrumenty Po«
Subfunduszu, nie muszN byl przedmiotem obrotu na rynkac
ryzyko operacyje zwi Nzane z zawodnoSci N system-w informatycz

kontrahent -w oraz Towarzyst wa;
ryzyko stosowani a wdpizypadgun gdy W InstranrerstyoReehpdne wbudowany jest mechanizm

kredytowy, to znaczy Fundusz wnodie p oz y t zabezpieczaj Ncy w wysokoSci ni
Pochodnego, istnieje w zwiNzku z tym moUliwoSl poniesi
przewyUszaj Ncej wart oSl d e p o zyt ufinaasewejepowoduge czwialgkmitoienig o , m e
zysk-w i str-&ubtumdwest mole byl naralony na istotne r
mechanizmu.
Opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego S
Gg-wnym kryteundwmsz kkieymje& sin przy doborze | okat do
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwest.y
Udziag poszczeg-lnych kategori:i l okat w Aktywach Subfu
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1.2.3.

1.2.3.1.
1.2.3.2.
1.2.3.3.
1.2.3.4.
1.2.35.

1.2.3.6.
1.2.4.

1.24.1.
1.24.2.
1.2.4.3.
1.2.4.4.
1.2.45.
1.2.4.6.
1.24.7.

1.2.4.8.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.7.1.
1.2.7.2.

1.2.7.3.
1.2.7.4.
1.2.7.5.
1.2.7.6.
1.2.8.

1.2.8.1.
1.2.8.2.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.

1.2.12.1.
1.2.12.2.

1.2.12.3.
1.2.12.4.
1.2.12.5.
1.2.12.6.
1.2.12.7.
1.2.12.8.

1.2.13.

uzd eUniony jest od oceny bieUNcej oraz prognozowanej sy
przez zarzNdzajNcego Subfunduszem.

Dokonuj Nc alokacij.i aktyw-w pomindzy kategorie | okat, o]
trakt owadg wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundam
bi eUONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W
poziom pres;ji inflacyjnej

polityka whygdh menestz@zzeg: -l nym uwzgl Adnieniem aktual neg:¢
procentowych;

dynami ka zmi an podaUy pieni Ndza;

bi eONcy poziom wyceny w poszczeg-lnych segmentach rynku
pgynnoSi danej kategorii |l okat .

Dokonuj NcAkalyak aw jSubfunduszu pomi idzy branUe oraz akcj
i nwestyciji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym pr
traktowad wskazania anal i znwestycynena taéch czynhikachjjak: opi er aj Nc de
og-lne perspektywy rozwoju branUy oraz przedsiAbiorst wa
bi eONca or az prognozowana zdol noSi przedsifnbiorstwa (
dziagal noSci operacyjnej ;

ryzyko operacyjne oraz finansce pr owadzonej dzi agalnoSci;

relacja bieUNcej wyceny przedsifnbiorstwa wzglifidem bieUNK
aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do grupy por
kompetencik adry zar zNdzaj Ncej ;

gad korporacyjny;

pgynnosSlI

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomindzy branUe
i nwestycji o przewidywanym horyzoncie inwestycyigynym ni
fundamentalnej bnindzie wykorzystywagd r-wnieU analizfi tect
W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych oraz Ilnstr
podej muj Nc decyzje inwestycyjne bhfdzmiayvbadasegieniu doekgywejt ak i e
dochodowoSci, ryzyko kredytowe, pgynnoSi.

W przypadku transakcji, kt -rych przedmiotem sN |l nstrume
Pochodne, Fundusz podej muj Nc decydjee birmwe ptoydc yjwaey fin an arsz e
wpgyw zastosowania |Instrument-w Pochodnych na efektywno
poziom pgdgynnoSci I nstrumentu Pochodnego rozumiany j ak:
Instrumenach Pochodnych w stosunku do Sredniej gNcznej wart
koszty transakcyjne zwi Nzane 2z zajfhciem pozycj.i przez
koszt-w zwi Nzanych z zawar ci e nmalogiczryinstrankeot pazawy;kt - rych pr ze
ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoSci I n
wartoSci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
wpgyw na ryzyko ektywyeagreggwanyegomertfela inyestycygnpgo Funduszu;

W celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym S
na rynku Instrument-w Pochodnych Fundusduszpodej muj Nc dec)
w oczekiwaniu zwyUki ceny instrumentu bazowego bndzie
terminowe oraz nabywag opcje kupna),

w oczekiwaniu zni Oki ceny instrumentu bazowego kibfidzi e
terminowe oraz nabywagd opcje sprzedaUOy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwe:
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktgownhepnae
wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

W przypadku transakcij.i o przewidywanym horyzoncie inwe
decyzje inwestycyjne na rzecz Subf ucnhdoudsnzeu,, bkiitd-zriyec hb apzrozwea
wskazaniach analizy techniczne;.

W odniesieniu do I nstrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzeiceUSudfamaa sguo gmwa
wzrostu gospodarczego wraz z uwzglndnieniem jego strukt
szczeg:-Ilnym uwzglndnieniem aktualnego oraz prognazowane
podaUy pieni Ndza, bieUNcy poziom wyceny w poszczeg-lnyct
W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decyzje inwestiydGgpne nastépugNSebtmpdoskiu: uws:
og-lne perspektywy rozwoju przedsifbiorstwa,

bi eONca oraz prognozowana zdol noSi przedsi fAbiorstwa
dziagalnoSci operacyjnej,

strategia konkurencyjna przedsifnbiorstwa,

ryzykoor acyjne oraz finansowe prowadzonej dziagalnoSci,
aktualna wycena przedsinbiorstwa wzglidem bieUNcej wart
aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do, grupy por
kompetencije kadry zarzNdzaj Ncej

gad korporacyjny.

W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
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Fundusz podejmuj Nc decyzje inwestycyjne ina rzecz Subfunc
1.2131. bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego W
1.2132. prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowo S
12133. polityka wgadz monetarnych ze szczeg-lnym uwzgbindhbipni e

procentowych;

1.2134. dynami ka zmian podaUy pieni Ndza.

1214 W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych in
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglfAdnia nas:s

1.2141. bi eUNc egnoorzaczwapmreo t empo wzrostu gospodarczego wWraz z UWZ

12142, polityka wgadz monetarnych ze szczeg-lnym uwzgl ndnieni e
procentowych;

12143. dysparytet st-.-p procentowych;

1.2.14.4.  poziom presji inflacyjnej

1.2145. dynami ka zmian podaUy pieni Ndza:;

12146. struktura bilansu pgatniczego.

1215 W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt. -rych i
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na tKkizecz Subfunduszu uw:z

1.2151. bieUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosop

1.2152. bi eUNcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na sur

12153. rozw-j sytuacji geopolitycznej;

1.2154. polityka organizacji OPEC w kwestii |imit-w wydobyci a;

1.2155. poziom zapasnergwrtogweznwywch ze szczeg-lnym uwzglidnieni el

1.2.15.6.  warunki pogodowe;

1.2157. notowania ameryka@EGskiego dol ar a.

1216. W odniesieniu do Instrument-w Pochodnych dla kt-rych i
podej muj Nc decryazjrzeanweSulyfcyfhweszu uwzglindnia nastinpuj Nc

1.216.1. bi eUNce oraz prognozowane tempo globalnego wzrostu gosop

1.2162. bi eUNcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na met

12163. poziom zapas-w metaldi monitorowany przez najwaUniejsze

1.2.16.4. roz w- j sytuaciji geopolitycznej;

1.2.165. notowania ameryka@EGskiego dol ar a.

1217 W odniesieniu do Instrument -w Pochodnych dla kt-rych
zwi erzncego i roSlinnego, Fundusz podejwngNiodrmiexympset i
czynniki:

1.2171. bi eUNcy oraz prognozowany poziom konsumpcj.i produkt - - w r

1.2172. bi eUNcy poziom zapas-w zb. 0O,

1.2.17.3.  warunki pogodowe,

1.2174. raporty amerykaEkiego Departamentu Rolnictwa

1.218. GgJ:- wnymi kr ytokat i ami dobor

12181. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych
a) moUl i woSi efektywniejszej dywer syfi kacij.i |l okat dokon
b) moUl i woSi efektywniejsazBuduszeal i zacj i celu inwestycy]j
c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu i nwest)
wsp:-l nego inwestowania do polityki i nwestycyjnej prowad

12182, dla depozyt -w jest:

a) oprocentowanie depozyt - - w

b) wiarygodnoS§i kontrahent a.

1.3. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skdgad uznanegdgaoskazanike K su &
tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy, oraz stopni

Nie dotyczy.

1.4. JeUel i WwartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Sut
wyni kaj NcN ze skgadu portfela | ubiwympa®yg iwskazaecihaitkéj za

WartoSi aktyw-w nenegoo pSourbtffuen dau siznuwebsiidyzciye si B charakteryzowajd

portfela oraz z przyjhntej techni ki zarzNdzania portfel em.

1.5. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy,
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnei ws kazani e t ej informacij.i wraz z ol
takich um-w, w tym um- w, kt -rych przedmiotem sN Niewys!
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN

Funduszawioeltealz na rzecz Subfunduszu umowy, kt-rych przedmi ot e

I nstrumenty Pochodne. Zawi eranie um-w kt-.-rych przedmiotem s

dodatnich st - prunkaoctr dekoniunktury Ralianymvryniua
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Lokat w I nstrumenty Pochodne Fundusz bndzie dokonywad na r ze
1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

-kurs-w, cen lub wartoSci papi erenw AWaretgmS c ipovsyi cahd ain yicrhs tprr wmeezn t
wartoSciowych i instrument -w rynku pieninUnego, kt -re Fundus:
-kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Funduszu na rzecz Subfundu
-wysokoScintsawychrwczwi Nzku z | okat ami w depozyty, dguUne pap
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi NzaE |
2) w celu sprawnefgel gmriztNdesanhyayjpmym Subfunduszu, przy c¢czym
Fundusz bnAndzie kierowadg sin kryteriami pgynnoSci oraz podnos:
Subfundusz moUe zawieral umowy, kt - rtyres foraz popcie endtonianych exanrynkath k o n t
regul owanych, zar -wno w <cel ach zabezpieczaj Ncych, j ak i in
przedmiotem sN kontrakty terminowe futures yk inaestycyme,cajve , ma
szczeg-lnoSci umoUl i wienie generowania dodatnich st-p zwrotu

1.6. JeUel i udzi el ono gwarancij.i wypgaty okreSlonej kwoity =z t
wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancji

taden podmiot nie udzielig gwarancji wypgaty okreSlonej kwot

2. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostdki Ucze
przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe:
zarzNdzania i szczeg:-lnych strategii inwestycyjnych stc
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy |l ub sektorze
|l okat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji |l ub dg

PrzyjfAta przez Subfundusgz zpglei tsyi kia niarsw @isptuyj cNycjynme  cclzayrnank tkea mi r

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest z moUliwoSci N spadku wartoSci |
papier-w wartoSciowych bRiKNM@Y dhS&kiem ayaykaniynkdwvegm jest tyyko tsysténmtycane

rynku papier-w wartoSciowych, kt - rego nie moUna wyeliminowal
w pewnym stopniu zaleUna jest od og-Ilnej koniunktury na dany.

2.1.2. Ryzyko kredypwe

Ryzyko kredytowe skgada sifn z ryzyka niewypgacal noSci emiter
charakterystyczne dla instrument-w dguUnych, zwi Nzane jest z
wemit owanych instrument -w finansowych. Wi NUOe sif r-wnieO z t
tym do zapgdaty odsetek | ub wykupu wyemitowanych dguUnych p
moUl i wogyiwNNnaeia sifn drugiej strony zawartej przez fundusz
Ryzyko to wystfhpuje gg-wnie w transakcjach terminowych, w Kkt

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N Bikfwrdiszewitaet mamisakaki e 3laovm
z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacjiez trans
Fundusz dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem nieroz

2.1.4. Ryzyko pgynnoSci

W odniesieniu do rynk-w na kt-rych aktywnoSiI i nwestAgni-w or a.
Kapimod@ nie mielarno Wl ilwobSczianoktnw nci a pozycji w kontraktach t e
punktu widzenia interesu Subfunduszu momenci e. W celu mini

kontraktach terminowych futures oraz opcjachmwanych na gi egdach gwarantuj Ncych odpo\
Wi ele giegd na Kkt -rych not owane sN kontrakty terminowe fut

stosowanie dopuszczalnych |l imnnhnstwummhaoypoehpdne®Gdy ezewhBksawn
r- wnN l'imitowi moUe nastNpil zawieszenie notowa(E, <CcO Spraw
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko brakup gy nno Sc i jest zwi Nzane takUe z dziagani ami instytuc]
notowa® danego kontraktu, opcji Il ub ograniczeniami wezakresi

2.15. Ryzyko walutave
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tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycje w aktywa denomi nowal
aktyw-w bnindzie miag wyraUony w walucie polskiej poziom kur s
mogN pitysziyindo wzmocnienia |lub osgabienia zyskownoSci zagr a
2.1.6. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw- w
Pomi mo ego, i 0 zgodnie z UstawN o funduszachu|z1(wlm($\1v|yltizyqtnn3yc
nlezaIeU ny od Towarzystwa Depozytariusz, moUe wyst Npil syt ua
zwi Nzanych z przechowywaniem aktyw- w, na kt-re Towarzywstwo n
SubfunduszuAkt ywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i
prawo do przechowywania instrument-w finansowych. Ni enal eOyt
Jednostki Uczenictwa.
2.1.7. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w
MoUl i we | est zai stnienie sytuacji, w kt - -rej l okaty Subfundu:
rynku |l ub okreSlonym segmencie rwnkeni W makNmepneygpht ngny wp
aktyw-w, rynek |l ub segment rynku mogN w znaczNcym stopniu wp
samym wartoSci Jednostek Uczestnictwa.. W adxltlywogramllbczre/mika
Subfunduszu |l okowane bfAdN z zachowaniem |limit-w inwestycyjny:«
2.1.8. Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w maj Ncych zZa przed
wykorzystaniem d¥fwigni finansowe]j
D¥fwiagnfii nansowa zwi Nzana z |l okatami, kt-rych przedmiotem sN
wykorzystaniem tego typu instrument- -w podlega winkszym wahan
instrument bazowyL. e war owani e i nwestycj.i przy wykorzystaniu Instrument
WartoSci Aktyw-w Subfunduszu. Pomimo iU celem inwestycji na
portfel em, a t akelhbeo osstioNpgnniian ck er enl iasck] z tradycyjnymi kl asam
wykorzystaniem Instrument-w Pochodnych niosN ze sobN ryzyko
transakciji, kt -rychly prezed mioovee m wsyNnalkantzrjooklteni a depozytu =zat
procent wartoSci transakcji, relatywnie maga zmiana ceny kon
Zajncie przez Subfunduskupdguglicth gpprzzedaUyw ropwnjiaecch wi NUe s
finansowej, jednak w tym przypadku potencjalna strata Subf
opcyjnej. Fundusz nie moUe wy Nizawiealiz eo sdjois,owami ®@grw sniraza gii y z
opcjach.
2.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj.
maj Ncych wpihywymgkpozwi Nzanego z inwestycj N
Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia jego celu iUczestrskhycyj n.
Subfunduszu inwestycji wednostkiUc z est ni ct wa. I nwestycje nayrkyrekiy Kapirtea grovidyem |
znaczne wa h dediostekUszestnictwé&Sa b f undus zu, a tym samym czasowe obnil
JednoczeSniesubbohddewaSijest zwi Nzana takUe z wjadwrysmom zar z
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicfu ndus z u powi nni wzi Ni pod uwaghn bezpoSred
rentownoSI ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancij.i

2.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Inych oka&l iFumduSaiu, nia wnas twoy
ograniczony wpgyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wpgywu na nastfipuj Nce okolicznoSci
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Sulpfrzresusames ku loekg aejSN olniykcvhi dra cSjtia t

nie ma wpgywu na wystNpienie przesganek rozwi Nzania Funduszu

2.2.2.2. Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Il nne towar zyst wo funduszy i nwestkyavwy jmyrdyszmgUena bpadsz qavd e

Towarzystwem przej NI zarzNdzani e Fungjuszem.' Towarzystwo pr

zarzNdzania, wstiApuje w prawa i obowi NzKki ToMWaweyStwa wWnOWcie
c

- np
Statucie dotyczNcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwesty(

2.2.2.3. Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundus
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Depozytariusz i inne podmiotjye aclesy@ugpwjcNc e aF prodiss a,wi vey kuam uj N a:
tych um-w, a takUe zmiana podmiot-w z kt - -rymi umowy sN zawar |
2224 PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moUe podj Ni dze ciyrzrj yim of upnodg“julisczzeermiiun\AFeusntdyucsyzjmym zar
PogNczenie nastnpuj e po wydaniu zgody Komi sji na pogNczeni
przejmowanego do funduszu pr z ej mu pdiszie grzejmowvanagp jednasieky uczestrectwa n i e
funduszu przejmujNcego w zamian za jednostKki uczestnictwa f
zamiarze pogNczenia poprzez oggoszenia zdmyehzsdaneg umddisizegnn
maj N wpgywu na podjncie decyzji 0 pogNczeniu.

2.2.25. Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjne
Towarzystwo ma prawo podj Ni d efondusg ifve sot yperyg enkys zad tavgecretnyi .u  Frruznedku
zmi any statutu Funduszu, co nastfipuje bez zgody Uczestni k- -w |

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwoma prawo podj NI decyzj®h o zmianie Statutu wij Znadgna esi e

Statutu ogdgaszana jest przez Towar zyst wo na stronie intern
i nwestycyjnego Subfunduszu | ub zasad polityki inwestyayjnej

oggoszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majN wpgywu na ¢
2.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a

Zgodnie ze postanowieni ami statutu subfundusz bnecdhz iak tny wg-gw iw
papiery wartoSciowe jednego emitenta tych papier-w, jwulUeli t
Bank Polski, pa@Gtwo naleUNce do OECD | ub mifidzynaRolekdl@bwvN i ns
paEGtwo nal eUNce do OECD. |l stnieje tym samym ryzyko, Ue w pr
utrata znacznych aktyw-w przez fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflaciji

Realna stopa zwrotu z i nwefsltycjii, zltl -erUay ma:lmnMyesjoskzoaScriomitmaolynN
kapitagu. Wzrost inflacji moUe, wifnc spowodowal spadeke realn
sifn r-wnieU bezpoSrednio prnzty-cwz ydngiu Undyoc hs.padku wartoSci i nstr
2.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Subf.
Zmi any obowi Nzuj Ncego prawa, szczeg-lnie w zakresie podat k-
zezwombg® i stotnie wpgywal na ceny instrument-w finansowych,

moUe negatywnie wpgywal na wartoSl| aktyw-w subfunduszu. Po
przedmiotem regulacji prawy c h , zmi ana zasad opodatkowania dochod-w lub z
finansowych oraz rynk-w mogN miel bezpoSredni wpgyw na osi Ng:

3. OkreSlenie profilu inwestora, z styojv erazlpdzidmu rgzyka iewestyzyjnégo e s u ¢
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

AgioiKapipraZljeznaczony j est dl a inwestor - -w o Sredniotermi nowyr
akceptuj Ncych relatywypicg wgsobiceekygzM&wch nwesadprzeci Atnych
stopniu skorel owane z rozwojem sytuaciji na rynkach finanso\
tradycyjnymi k1l as ami aktywygioiK{ aikteg®, SobfFugdaosepmsprawizaaciten
poszukuj Ncego instrument-w pozwal aj Ncych na efektywnN dywer s\
4. Wy s okmiSili mal nych wpgat tytugem nabygata iJepmnowdasticwem wie Nz anny

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz ko
4.1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugdgem nabycia Je

4.1.1. Z zastrzeUeniem pkt 4.1.2ychpider Bubduwpgaza Powdkna e

zgotych dla wpgat w zgotych polskich, lTub 2000 euro dl e
4.1.2. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninfnUnych do Subfunduszu pr ze:z
4.1.2.1. da wpgat -w- wmgowmpchoSi w zgotych 40 000 euro, ustalona

oggaszanego przez Narodowy Bank Pol sk
4.1.2.2. dl a wp g ad4d00@eumur o
dl a
zas

i w dniu dokonywan

4.1.2.3. wpgatr -wnb®Brtofbt wchUSPolzskich stanowi Ncych r-wnowa
tosowaniu Srednich kurs-w walut obcych oggaszanych
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USD/ PLN w dniu dokonywania wpgaty Srodk:- w.

4.1.3. KaUda kol ejna wpgatnasmadovySiwtsfidnchisezunnpeeyy ni 0 5000 zgotyc
euro dla wpgat w euro |lub 2000 USD dla wpgat w USD.

4.1.4. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnUnych w zwiNzku ze zbyw:
dokonywaniee wy gNgaetnych albo w euro albo w USD.

4.1.5. W przypadku wpgaty tytugem nabycia Jednostek Uczestnic
przeliczeniu na zgote weddug kursu Sredniego zgotego d
przyj itego przez Fundus dla ustalenia WartoSci Akt yw- w |
Wpgata tytugem nabyC|a ednostek Uczestnictwa powinna s

4.1.6. W przypadku wyopdgautpyi en|Ayt] guostek Uczestnictwa w euro
przeliczeniu na euro albo USD wedgug kursu Sredniego z
Pol ski i przyjhitego przez Fundu subfundisdza z dnia bdiupieniailednosékr t o S
Uczestnictwa.

4.1.7. Wypgaty z ty
sN dokonywan

ugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt -

tug
e w tej samej walucie.

4.2. Wskazanie przepis-w StamakesymareS| wyBokoBi rodpafeb kal ku

obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynag |
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj
Rodzaje, maksym@lorsway(sa¢lkm$lac1i i naliczania koszt-w obci N
najwczeSniej moUe nastNpil poloky®iSd omes zZasSaigujlyn ywec A r3otdzaj - w |

4.3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynniwkazKasztnfwr @aghk dNwi tOyec ho d(zWk

koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwe
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany rok, a tak!
wgMNmnzych do wskaFfnika WKC, w tym opgat transakcyjnych
W zwi Nzku z faktem, i 0 Subfundusz nie prowadzi g dziagal noSc
Cagkowitych, wartoSci i innych informacji zwiNzanych z WKC ni
4.4. Wskazanie @ g a't mani pul acyjnych z tytugu zbycia |l ub odkupier
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika
4.4.1. Towar zystwo pobiera Opgatfidn manipulacyjnN za zbywanie i
Subrejestru.

4.4.2. WysokoSi Opgaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu

4.4.3. WysokoSli Opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.4. WysokoSI Opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywa
Srodk-w wpgacanych Uczestni kowi z tytudgu odkupienia Je
poprzedni m, ni e bﬁdz'gdypblbzesanaszgpmlzlypadteuenle odkupi
upgywie 12 miesifncy od dni a, w kt-rym nastNpigo pierws
Uczestnika.

445, WysokoSi stawki Opga
Uczestnictwa i art
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6. W przypadku zgoUenia zlecenia zlaomw estynikal eljiad alrcieag o o chkau
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdani
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opdge

4.4.7. WysokoSi Opgaty wyrmw wrawepzadjk up ahljioddrearieaj z|1 eceni a zamiany
Jednostek Uczestnictwa biAadNcych przedmiotem zIlecenia zar

ty manipulaocgknej wmgdleabmydh zwl e@ha
c

0Sci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcy

4.4.8. W przypadku zgoUenia zlecenia konwersj.i poIggachego n
Uczestniciva j ednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdaniem zb
Uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego przez Towar zys

4.4.9. WysokoSi Opgaty wyr-wnawcijzIpeccteineiraama)jnvwermn'z'ymaidaku’noﬂ@aol
Jednostek Uczestnictwa bndNcych przedmiotem zIl ecenia kor

4410. Tabela Opgat =zawierajNca aktualnN wysokoSi Opgaty mani
wszystkich Pumkduscechi Ob®sgugitrlbwmie internetowej www. agi of 1

4411. Towarzystwo moUe zmniejszyl Opgatin ManipulacyjnN |lub zre

4.4.11.1. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub 8dbfru;

44112. w stosunku do Towarzyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa ot
nich dominuj Ncych, pracowni k-w Towar zyst wa, pracowni k-

pracowni k-w akczyosntawa usegwpz Tpwacowni k-w Dystrybutor - - w
Towar zystwem na podstawie zawartych z nim um-w o Swiadec
44113. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach
4.411.4. wprzypadku uczestnictwa w Subfundusz pr zez okres nie kr-tszy ni U 2 miesiN
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4.4.11.5.
4.4.11.6.
4.4.12.

4.4.12.1.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.7.

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
w innych przypadkach na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera 6 pgaty mani pul acyj nej

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nat
kwoty odpowi adaj Ncej kwoci e, jakN Uczestnik Fumdisiu o
Jednost ek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upgynngo wi Ace
jednokrotnie w r&u kalendarzowym.
Nabywca, kt-remu Towarzystwo obni UOydgo wysokoSi Opgaty
obowi Nzku jej ponoszenia ma obowi Nzek przy nabyciu | ub
zwolnienia.
Wskazani e opgaty zmiennej, bridNcej czfiSci N wynagrodzeni a
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej W ujnAciu procentowym
Subfunduszu.
Jako cznSI Wynagwad~zanizaar'ﬁdil\dazramy$ Subfunduszem, Towar z

wynagrodzenia uzaleUnionego od wzrostu War~to§ckaakt§a@y-w
(Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nalipzens t w kaUdym Dniu Wyce
poni Uszym al goryt mem:

JeUel i FLWAVANJIU((OX/WANJIU(tO) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t1)-WANJIU(0))/WANJIU(t0}0,03*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:

Rf)iwart oSl rezerwy na wynagrywydzenie zmienne na Dzie@& Wy
WANJU(t-1)T Wart oSi Aktyw-w Netto na JednoKagiit&ddgzespapctwdn
Wyceny,

WANJU(0) T War t oS Akt yw-w Netto na JednosKa&pi tlhcgz ersa no £t avia
Wyceny kaUde g wprppadku piemveszegoakrdswnaliczana wynagrodzenia zmieamegzeny z dnia
bidNcego dniem otwarcia ksi-Mapriaaunkowych Subfunduszu
WAN(t-1)T War t o Si Akt yw- w NetKaopiStuabdf uzn dpuospzruz eAdgniioe go Dni a Wyc

R(t1)7 skumul owana wart oS rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Dodatnia wartoSi R(t) oznacza koniecznoSi utworzenia r
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o iwoR ( t ) . i

Uj emna wartoSl R(t) oznacza koniecznoSI rozwi Nzani a r ¢

skumul owanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwotn I

Subfundusz Agio- K a p iptzek@zuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kevagkumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy DzieE& Wyce
jest Wynagrodzenie Zmienne.

Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie ZmienneR)(t ut wor zona na dgogip-dzbe&Eawyea
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero

Wynagrodzenie Zmienne wypgacankapiece&g peFbregdkniwlOSwbf an i

zako®zenia p-grocza, za kt-ry naliczane jest Wynagrodze
Towarzystwo moUe postanowil o nie naliczaniu #A53luke pobi
naliczaniu i pobieraniu jego cznSci .

Maksymalna wysokoSlI wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfund

Towarzystwo jest uprawnione do pobiera a wynagr odzeind aS whaf unaruseznangd wys ok
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kaUOdym Dniu Wyceny i za |k
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni,od Wao Sci Akt yw-w Netto Subfunduszu z popr:
Wynagrodzenie pobierane |jest miesincznie i przekazywane

nastnpnego. A B
Ponad wynagrodzenie okreSlone w pua Jedt docpbbieranawyndgadzemish , To
uzal eUnionego od wzrostu wartoSci aktyw-w netto na Jednc

Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie® na poimstawie
lub poSrednio sN rozdzielane mifndzy Subfundusz a Towar
dodat kowych oraz wskazanie wpgdgywu tych usgug na wysokosS
dziagal noSl makl er skN omiamz Thoaw awyzsyosktowsd zway nzaagrr zoNidzzeani e Sub
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Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomindzy Subf
5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniAciu historyczn

5.1. WartoSi aktyw-w makorieo ostatnidgé rokn dotomwveego

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi § prezentowahia himegsschidanych, mormacjpw r e s

zakresie wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatni

5.2. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji watednostki

PoniewaU Subfundusz nie prowadzi § dziagalnoSci przez okres

zakresie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z inwestycigeszzaw j edn

sin.

5.3. Wskazani e wzor ca sgulUNcego do oceny efektywnoSci i nwe
odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowych
Subfunduszu, a takUe zmifaomamah jvaz cor cdao,k ojneatheylcih mi agy mi ej sc

Dla Subfunduszu nie przyjnto Uadnego wzorca, kt-ry sgulyghb

Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu or Suwfunduscwzorgazdr st op

ostatnie 2, 3,51 10 lat

PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjito Uadnego wzorca, infor.
zamieszcza siif.

5.5. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna sfepa mnwabéeOniUcmzasodi kwar
Uczestnictwawmo menci e | e zbyci a i odkupienia przez Fundusz na
Opgat mani pul acyjnych oraz Oe wyni ki osi Ngninte przez

podbbonych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa zwr (
Uczestnictwa w momencie |ej Zbycia | odkupieni a ygmzyezq K u nQdpuds
wyr - wnawczych) oraz Ue wyni ki osi Ngnifnte przez Subfundusz w |
6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor-w w Funduszu.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Raiffeisen Bank Polska S.A.

u.Pinkna 20

00-549 Warszawa

Polska

Tel.: (+48 22) 585 20 00

Fax: (+48 22) 585 25 85

e-mail: moje.pytania@raiffeisen.pl

Internet:http://www.raiffeisen.pl

Infolinia: 0 801 602 801; (+48 22) 549 99

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

2.1. Ob o wi Wabdc Funduszu i Subfunduszy:

Na podstawie Ust awy ds zabaowibezxk - Fw nDapeay tmalialy prowadzeni

subrejestr-w Aktyw-w Subfunduszy. Obowi Nz ki Depozytariusza w

Aktyw-w Subfunduszy obej muj N:

2.1.1. prowadzenie rejestraubBbkeywswr FunAksyw-w Subfunduszy zapi
oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmio

zawartych na polecenie Funduszu;
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2.1.2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanéeed nost ek Uczestnictwa odbywagdgo sin zgo
2.1.3. zapewnienie, aby rozliczanie um-w dotyczNcych Aktyw:-w Fl
kontrolowanie terminowoSci rozliczania um-w z Uczestnike
2.1.4. zapewnieni e, aby WartoSi Akt yw:-w Netto Funduszu, War t c
Uczestnictwa byga obliczana zgodnie z przepi sami prawa i
2.15. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy bprégwiSaiuten,r zyst ywane
2.1.6. wykonywanie polece® Funduszu, chyba Ue sN sprzeczne z pr
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutemiw@ykKaeconywani
naj mni ej przez s taagdychkignravinych doRonywanycm przezSaridusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodnoSci tych czynnoSci =z prawem i Statutem.
2.2. Obowi Wonbkiec Uczestnik-w Funduszu

Depozytariusz zobowi Nzany jest do:

2.2.1. dziagania w interesian Depeogztyrniak- iw skumdwsvd N,zawmyt y est ni e
Ue Fundusz dziaga z naruszeniem prawa |l ub nienaleUycie
2.2.2. reprezentacij.i Funduszu w przypadku cofnincia zezwol enia
2.2.3. dokonania il k wi dacj i Funduszu w przypadkach przewidzianych w
likwidatora,
2.2.4. wyst Npienia w imieniu Uczestnik-w Funduszu 2z pow-dztwe
nienal eUytym wykonaniear pEdwaNiz& - RFuwduskemsi ej ego repr ez
2.2.5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jec
2.2.6. zapewnienia terminowego rozliczania um-w Uczestnik-w z F
2.2.7. zapewnienia stagej konteal Fuondysnrzo8ai reegkeanywagony diczesz ni
Depozytariusz wystnpuj e w i mieniu Uczestnik-w z pow-dztwen
ni ewykonaniem | ub nienaleUytym wykonaniem obowi NZ&p ewmi az asktrae
kontrolfid czynnoSci faktycznych i prawnych dokonywanych prze
Statutem Ponadto zapewnia stagN kontrolfA czynnoSci wykonywal
3. Zasady i zakreszawierania zu m- wDepozytariuszem

31.Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem na:
311. otwierania i prowadzenia rachunk:- w:

3111. rozliczeniowych, zar-wno bieUNcych jak i pomocniczych;
3112. l okat terminowych o tezym3nreilUezsaiphicdeal noSci nie dguU

- zawieranych wygNcznie w celu zarzNdzania bieUNcN pgynn
tym zobowi Nza®& zaci Ngnintych przez Fundusz na rzecz
konkurencyjnychti. niegsrzych ni U0 of erowane przez Depozytariusza in

312. kt-rych przedmiotem sN papiery wartoSciowe, emi towane p
zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniejtakitysc h j ak u i nnych wuczestn
313. przedmiotem kt-rych sN obligacje i bony skarbowe, w kit
i nwestycyjnN i interesem Uczestnik-w danego Subfunduszu
konkurencyjnych w stosunku do warunk-w oferowanych przez
314, transakcji walutowych kt-rych termin rozliczeni a, oznac

przekraczaj Ncy datn Spot Next z(feorzwaprdz)yj fna Ni lpeol b Nz aw
Uczestnik-w danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowy
oferowanych przez inne banki.

32.Przy ocenie konkurencyjnoSci wauwsink-6 bidNskakanpeé ,podkitwagit |
oceny:

3.2.1. cenai koszty transakciji,

3.2.2.  termin rozliczenia transakcji,

3.2.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

324, wiarygodnoSi partnera transakecj.i

33.Fundusz ma obowi Nzek udokument pwenéentatgwhycbhb pagmhoejwtoe
przez okres przewidziany UstawN i i nny mi przepi sami prawa
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DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJt CYCH FUNDUSZ

3. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Trasferowego

ProService Agent Transferowy Sp-gka =z ograniczonN o8powiedz
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50

4. Dane o podmiotach, kt -re poSredni cz ednostekuzaestrictwa u i@ odkupyw
Nie dotyczy.

5. Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zlecigo zarzNdzanie
Towarzystwo nie zlecigdo =zarzNdzania portfelem inwesty
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Dane o podmiotach SwiadczNcych usguagi polegaj Nce na dorad
Brak podmiot -w SwiadczNcych usgugi polegaj Nce na doradztwie
7. Firma(nazwa) , siedzi ba i adres podmiotu uprawnionego do badani
Ruci GBGski i Wsp-Ilnicy

Kancel aria Audytor - w | Doradc - w

ul . Ksi MNOgWamzawa, 00

tel.: +48 22537 72 90; tel./faks: +48 2537 72 89
www.adamrucinski.com

8. Dane o podmioci e, kt - remu towarzystwo zlecigo prowadzeni e
siedziba i adres podmiotu

Nie zlecono prowadzenia, kwi Ngi Nakhunktowmcihn Fammasjziu ni e zami e
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INFORMACJE DODATKOWE

9. Il nne informacje, kt - rych zamieszczenie, w ocenie Towarzys

inwestowania w Subfundusze Funduszu i i
W ocenie Towar zynantewai nrfiog masi ei ejkN -re sN niezbndne Uc:

zwi Nzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

10. Wskazanie miejsc, w kt-rych zostanie udostfApniony Prospek
w tym po §awvozdamia leundsiszui Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i pFurjdusau(:wnéymppavadeanbasbirawnzdwaia Fu
sprawozdania jednostkowe Subfundusdy) s t i p n eecinfereX nawtrosi@ww.agiofunds.pl u Dystrybutor - w i
TowarzystwaNa UNdani eT ddwaresytantivkem dornczy mu Prospekt oraz roczne i
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ZAGH CZNI KI

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.
11.7.

11.8.
11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

11.13.
11.14.
11.15.

11.16.
11.17.

11.18.

11.19.
11.20.

11.21.

11.22.

11.23.
11.24.

11.25.
11.26.

Wy kaz defini
Agent Transferowy i
Aktywa Funduszu i

Aktywa Subfunduszui

Aktywny Rynek i

Baza I nstru
Pochodnych-

Depozytariuszi
Dystrybutor i

DzieE rioboc
Dzi e Wycen

Efektywna stopa
procentowai

Instrumenty Pochodnei

Instrumenty Rynku
Pi elhn eig o

Jednostka Ucestnictwali
Komisja i
Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodnei
OECDi

Opgata mani

Opgatya - wnaw

Prospekti

cji pojnal i oé&PaiSnProsmelstku -t - w uUytych w
podmi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowa
wykonuje inne czynnoSci na rzecz Fundusz

mienie Funduszu obejmuggNcevpfrodWiczpbseni
prawa nabyte przez Fundusz oraz poUytKki

mienie Subfunduszu obejmuj Nce Srodki p
Subfunduszu, Srodki pi eni nnldues, z up roarveaz npac
GNczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Fun
Rynek spegniajNcy gNcznie nastipuj Nce kr
-instrumenty, bnAadNce przedmiotem obrotu n
-zazwyczam owz &ailedywystAdapuj N zainteresowan
-ceny sN podawane do publicznej wiadomoSc
mpapiery wartoSciowe, instrumenty rynku p
indeksy, kursy walut, stoppr ocent owe, stanowi Nce podst
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego

Rai ffeisen Bank Polska Sp-gka Akcyjna pr
podmi ot pr ojwaal dnzoN&kiy ndazkilaer sk N | ub inny po
zbywaj Ncy lub odkupuj Ncy Jednost ki Uc z
Funduszem | ub Towarzystwem do wystfApowan
zwi Nz ku z eiodkupyweniem Jednostek Uczestnictwa;

zkalOdy dzie® od poniedziagku do pi Ntku wg
ydzie® w kt-rym dokonuje sin wyceny Akty
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu i Warto
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostknd Ucz
kaUOdy czwartek, bndNcy Dniem roboczym. V
kt-ry nie jest Dniem roboczym, wyceny o
roboczym;

Stopa, przy zastosowaniu Kkt -rej nastnpuj
skgadni kiem | okanddusudu,zoproaw Nz@ByE hF pr zep
w okresie do terminu zapadalnoSci lub w
stopie procentowej do naj bl i Uszego terminu oszaco:’
stanowi NcastwempmnzwrzatNu skgadni ka aktyw-w
prawa maj Nt kowe, kt - rych cena rynkowa za
papier-w wartoSciowych, o kt - r yiaRB9 lipca 2085 r.w
obroci e instrument ami finansowymi, oraz
bezpoSrednio lub poSrednio zaleUy od ks
zmi any wysokoSci st-p procentowych;
papiery wartoSciowe | ub prawa maj Nt kowe
terminie realizacji praw |iczonym od dni

moUe byl wustalona w kaUdynpopzyasiie,poidado
nabywanie i zoywanie wpos - b ci Nggy, przy czym prze

wartoSciowy | ub prawo maj Ntkowe nie pow
Instrumentu Rynku PieninUnego;

prawo Uczestnika do udziagu w Aktywach
Komisja Nadzoru Finansowego;

Instrumenty Pochodne, kt - re sN przedmiot
jestiubomoUe byl przedmiotem negocjacji miifdz
Organi zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Ro
popgdata p o liwarciuaSularejesiruzlzywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic!
Subfunduszu, ustalana procentowpawi edni o od wartoSci wpg
crodzalj Opgaty manipul acyjnej pobieranej

Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwers;ji lub zamiany;
niniejszy prospekt informagny Funduszu;

Rejestr Utzeelektroniczna ewidencja danych dotyczNc

RozporzNdze

Fundusz wydziela Subrejestry Uczestni k- -w
nrozporzNdzenie Rady Mi nir.avtsprawie praspettm infermaéyjnd
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwa
takUe skr-tu tego prospektu (Dz. u. Nr 2

Skr-t Prospeskr:-t prospekt nduszmf or macyjnego Fu

Informacyjnego i
Statut 1
Subfunduszi

Subrejedr 1
Subrejestr

Statut Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

ni e posiadaj Nca osobowoSci prawnej ,
charakteryzujNca sifA w szczeg-IlnoSci odm
elektroniczna ewidencja danych dotyczNcy
nrejestr prowadzony wsp-lnie dla magUon
kt -rym zapisywane sN Jednostéakji NtUkcuw evsstm-ilcn
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11.27.

11.28.

11.29.
11.30.
11.31.
11.32.
11.33.

11.34.

11.35.

Tabel ai Opgat

Towarowe Instrumenty
Pochodne

Towarzystwo
Uczestniki

Ustawa o obrociei
Ustawa o funduszach
inwestycyjnych lub
Ustawal

WartoSi Akty
Funduszui

WartoSi Akty
Subfunduszui

WartoSi Akty
Subfunduszu na
Jednost kn Uc

ustal ane przez Fu
poszczeg:-lnych Sub
przystfAapuj Ncej do
Uczestnictwa,;

prawa maj Nt kowe, kt -rych cena zaleUy bez
rzeczy, okreSlonych rodzaj - -w e nlkji dopuszczomaid
obrotu na giegdach towarowych;

Agi oFunds Towarzystwo Funduszy I nwestycy
osoba fizyczna, osoba prawna, |l ub jednos
na rzecSB8ubtejejstwze zapisane sN Jednostk
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszaetestycyjnych;

ndusz zestawieni e obo
funduszy udostnpniane
Sikowi fpreyn zbywsriuui odkupyawaniu Uedzost

wartoSi Aktyw-w Funduszu pomniejszona o
wartoSI Aktyw-w Subfunduszu pomniejszo
funkcjonowaniem tego Subfundiz u or az odpowi edni N czniSi
cagego Funduszu;

wartoSi Aktyw-w Netto danego Subfundus:
wszystkich Jednostek Uczestnictwa dagpo Subf unduszu, kt-re
Uczestnik: - w.
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12. Statut Funduszu

STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROzZDzZI ®slt.anowi enia og-I|lne.

A Definicje i skr-ty.
UOyte w niniejszym Statucie okreSlenia oznaczaj N:
1) Agent Transfeowy i podmi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowadzi R ¢
wykonuje inne czynnoSci na rzecz Funduszu | ub Towarzyst w;
2) Aktywa Funduszui mi eni e Funduszu obej muj Nce Srodki piiginteQneprza wt
nabyte przez Fundusz oraz poUytki z tych praw;
3) Aktywa Subfunduszu i mi eni e Subfunduszu obej muj Nce Srodki pienin

Subfunduszu, Srodki pieninlne, prawa nab\ctzen ew Arka igavcah wSwz by
Subfunduszy Funduszu stanowi N Aktywa Funduszu;

4 Baza Instrument-pmpPechodmydm Sci owe, instrumenty rynku p
takUe okreSlone indeksy, kursy wialdwt ,ussttad peynimr occceennyt olwes,t |
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

5) Depozytariuszi Rai f fei sen Bank Polska Sp-gka Akcyjna prowadzNcy

6) Dystrybutor i pod mi ot prowadzNcy dzi agalpmoosSiadmgWNicer szkelt wiod ke nii ren K
Il ub odkupuj Ncy nost ki Uczestnictwa, uprawni ony na P
wystnipowani a i adania oSwiadcze® w imieniu Funduszu
Uczestnictva;

7) Dzie® rrbba0dyydzi e® od poniedziagku do

Jed
skg
i Nt ku wgNcznie, z
ny Aktyw-w Fundu
us e

p

8 Dzie® WyecemyE, w kt-rym dokonuje sin wyce
Akt yw-w Netto oFSucnidufskztuy wi- wWaNett t o Subfund zy oraz ustal
Uczestnictwa kaUdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaOdy o
Wyceny przypada na dzi e G, ktorkt ni @] jracwa DmowyUejoboeckymyj
roboczym;

9) Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt-rych cena rynkowa zal eUy
papier-w wartoSciowych, o kt . rych Ilipm@®&G05 rwo oarocte .instr@merpdaknt 1 1
finansowymi, oraz inne prawa maj Nt kowe, kt -rych cena ryn
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoSci st -p |

10) Il nstrumenty RyripmpPieeyi mmagpdci owe | ub prawa maj Nt kowe
pieninfnlne, o terminie realizacji praw |l iczonym od dnia i
ustalona w kaUdym czasi &, piodaty dmokti wyahNcetspobj Napyppag
przy czym przej Sciowa utrata pgynnoSci przez papier war
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku PienifnUnego;

11) Jednostka Uczestnictwd p r a wo Uczestnika do udziagu w Aktywach Netto

12) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnéd | nstrumenty Pochodne, kt -re sN prz
zorgani zowanym, a ichtdmi®$iem esetgolcymcio Ueni Biyizyprszronami ;

14) OECDi Or gani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Rozwoj u;

15) Opgata manippfacsgj pabierana przy otwarciu Subrejestru, z
Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednioottwa6 ci wpgat i wypgat,

16) Opgat a wyri-rwndazwacjz aOp gaty ma nprzy abyveaciy grzezeHundysa JednastelaUtzesgtnictwa
Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwers;ji lub zamiany;

17) Prospekt Informacyjny 1 prospekt informacyjny Funduszu;

18) Rg estr Uciestehkikowiczna ewidencja danych dotyczNcych Uc
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik-w dla Subfunduszu:

19) Skr -t Prospektusknf or paogjpeé&goa informacyjnego Funduszu;

20) Statuti StatutAGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

21) Subfunduszi ni e posi adaj Nca osobowoSci prawnej, wydzielona or
szczeg-lnoSci odmiennN politykN inwestycyjnN;

22) Subrejestri elektronicznaewidencdanych dotyczNcych jednego Uczestnika w S

23) Subrejestrirmpgbe@Eskiprowadzony wsp-Inie dla magUonk-w poz

zapisywane sN Jednost ki Uczestnictwa wchodzNce w skgad m
24) Tabel a -OQpgatl ane przez Fundusz zestawienie obowi Nzuj Ncyect
Subfunduszy udostnpni ane u Dystrybutor - w i w siedzibie
Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywanJednostek Uczestnictwa;
25) Towarowe Instrumenty Pochodneepr awa maj Nt kowe, kt -rych cena zaleUy bezp
do gatunku rzeczy, okreSlonych rodzaj-w energii, mierni |

giegdach towarowych;

26) Towarzystwoi Agi oFunds Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-g
27) Uczestniki osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organi
kt -rej w SubrejestribezeapnsabhwasNubedonbsufBamkowe cznAaSci ;
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A

S

PoNdE» BN

Nowu

B

28) Ustawa o obrociei ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

29) Ustawa o funduszach inwestycyjnychi ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

30)WartoSi Aktyw-wiiNettoSFuAKugswuw Funduszu pomniejszona 0 :

3 ) wart oSl Aktyw-w Nétwact 88bf Akdwsvzw Subfunduszu pomniejs:
zwi Nzane z funkcjonowaniem tego Subfundausdonc zBlcgweh odpg el

Funduszu;
32) WartoSi Aktyw-w Netto Subf undiuWarut onSal  JAekd nyows: twk N eU ct zoe sdt anni ec
Dniu Wyceny podzielona przez |liczbn wszystkich Jednostek

posiadaniud zest ni k- w.

Bundusz.

Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod nazwN Agio Specjal]
"Funduszem'Fundusz moUe uUywal nazwy skr-conej Agio SFI O.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestyeginyot wartym z wydzi el ony mi subfundus
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjngch,o s uj Ncym ograniczenia inwestyc
i nwestycyjnego zamkni Atego.

.SiedzibN | adr e s e mudiesAgiad-unsszTawarzystwa Furgluszy thwesticginydh S.A.

Funduszd zi aga w i mieniu wgasnym i na wdasnN rzecz, ze szczeg:
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreSlonych Statuc

Fundusz zostag utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusze

Fundusz, po zarejestrowaniu go w rejestrze funduszy i nwest.y
Multistratefapdtagaz AAgi o

Fundusz posiadaSobbd6bodoSEZzepnawnfNosi adajN osobowoSci prawnej
Nowe Subfundusze mogN byl tworzone na zasadach okreSlonych
.Subfundusze utworzone w ramach Funduszu b#AadN prowadzil odmi
Towarzystwo.

. Organem Funduszu jest AgioFunl® war zyst wo Funduszy I nwestycyj MyjalgaS.1k. 2z si
Towarzystwo odpgdatnie zarzNdza Funduszem i reprezentuje go
Towarzystwo samodzielnie zarzNdza portfel ami i nwestycyjnymi
Do skigaadosadwi adcze@® woli w imieniu Funduszu upowaUnieni sN d
czgonek zarzNdu Towarzystwa dziagaj Ncy gNcznie prokurentem.
Towarzystwo dziaga w interesie uczestnik-w Funduszu

Powi erzeni e wyrkyocnhy woabna vai Khzike-kwt -osobi e trzeciej nie ogranicza
. Towarzystwo odpowi ada wobec Uczestnik-w Funduszu za wszel Kk

wykonaniem swoich obowi Nzk- w WozalepesizentacjzNdzaAh'ybaFﬁJedui;z
wykonanie obowi Nzk-w jest spowodowane okol i czno Baszkadni , zZa
przyczyn, o kt-rych mowa w zdaniu po.przedni m, Fundusz nie p

Bepozytariusz.

Depozytariuszem Funduszu jest Raiffeisen Bank PolskazS.As i edzi b N w Wa r s20. Bepozgariysz prowadzi | . Pi
rejestr Aktyw-w Funduszu i rejestry Aktyw-w wszystkich twor
Depozytariuszdi aga w interesie Uczestnik-w Funduszu, niezaleUOnie
Depozytariusz wykonuje swoje obowi Nzki na podstawie Ustawy
okreSla szczeg- gowe obowi Nzki Depozytariusza oraz spos-b ic
.Umowa, o kt-rej mowa w ust. 3, nie moUe ograniczyl obowi Nzk
ROZDZI ABpgdgdty niezbnhndne do utworzenia Funduszu i Subfundusz)
Wpgaty do Funduszu i Subfunduszy.

Do utworzenia Funduszu niegsbhkdbei jrise nriebsaaji eniwdggat 00. @0
przy czym do utworzenia Subfunduszu Agfu | t i st rategia konieczne jest zebranie wj
miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu Addloa pi t a § jkeosnti exemreani e wpgdat w wysokoSc
PLN.

. Wpgaty, o kt-rych mowa w ust. 1, zbierane biAadN w drodze za
kt - rych mowa w A 3 ust. 1 Statutu.

. Osobami uprawnionymi do zapisywasia " na Jednost ki Uczestnictwa sN wszystkie
tym Towarzystwo

Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa rozpocznie ¢
po dniu dowmofl cemdmi anaz euzt wor zeni e Funduszu i zako@® zy w term
zapis- w.

. Towar zystwo mo Ue postanowil o wczeSniejszym zakoEzeniu p
wysokoSci okreSlonej w ust. 1.

.Oropoczihciu i zakoEzeniu przyj mowania zapis-w na Jednost
Towarzystwo powiadomi w spos-b, o kt-rym mowa w A 18 ust. 1

Mi ni malna wpgata w ramach zapis-w na hédmosakiwpgaz as tokir @tSw a
4i5.
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8. Cena JednostKki Uczestnictwa Subfunduszu objAtego zapisem wy

9. Osoba zapisujNca sifin na Jednost ki Uczestnictwa powi Riha zgo
Uczestnictwa.

10 Wpgaty sN dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towar
Subfunduszu.

11.Zapi s na Jednost ki Uczestnictwa jest nieodwogal remteimnbez war

12.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego wypegnier
dokonuj Nca zapis- w.

13. W terminie 7 dni od dnia zako@Ezenia przyj mowgstwo mzydziapi s - w
Jednostki Uczestnictwa.

14. Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastfipuje poprzez wpisani
dokonanN przez wpgdacaj Ncego wpgatn do Subfwniduedset @l whnaki
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony

15. Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mowa wW ust.

fundusy inwestycyjnych.

16. Fundusz rozpoczyna dziagalnoSi w terminie nie dguUszym ni (
pod warunkiem uzyskania wpisu, o kt-rym mowa w ust. 15.
17.Ni eprzydzielenie JednosteliUcspomordioomamae :Subfunduszu moUe b
1) niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfundusz
a nie zostaga dokonana wpgata w pegdnej wysokoSci w ter mi
b. zostag niewgdaSciwie wypedniony f or mubskirUzzesmatpa, su pr zez
2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki Uczest
ust. 1.
18. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestoi Gtwaez mow
w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpgaty w terminie 14 d
jednak ni U w terminie 14 dni od dnia zako@Ezenia przyj mowal

19. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia: ’
1) w ktym postanowi enie sNdu o odmowie wpisu Funduszu do r ej

2) w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwol enia na utwor .
3) upgywu terminu na dokiondoiestzmipdé tswav, njae Jeeldinowtky m t er mi n
Subfunduszu w minimalnej wysokoSci okreSlonej w ust. 1;
4) upgdgywu terminu na zgdgoUenie wniosku o wpisanie Funduszu d:
- zwraca wpgaty, wmaanzy czh wpaor(tyot&c iwN iotordzsyet k a mi nal i czon)
od dnia wpgaty na rachunek, o kt-rym mowa w ust. 740, do

oraz pobrane opgaty mani pul acyjne.
20W przypadku, wna&nhor wmgat ewdmkoi mal nej wysokoSci okreSl onej
dokonane wpgaty zostanN przez Towarzystwo zwr-cone W SpoOs:
21.0 niedoj Sciu do skutku utworzenia Fundsens- - bPowkmr 2\5d.tomy po Wi

A Btworzenie kolejnych Subfunduszy.
1. Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze, nie wymienione w
2. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Stattuank r e si e wyni kaj Ncym z przepis-w

ROZDZ I A Gczésinity.Fundugu.

A Bczestnicy.

1.Uprawn|onym| do nabywania i UONdania odkupienia Jednostek Uc
1) osoby fi yc ne, kt-re dokonaj N jednorazowej wpgaty do fu

40.000 (czterdzieSci tysincy) euro;
2) osobyprawne;
3Yjednostki organizacyjne nie posiadaj Nce osobowoSci prawne
chyba, Ue zapisy szczeg-Jowe odnoszNce sifn do Subfunduszu

2. 0soby zagraniczne sN uprawnione do nabywania i UNdavwnipa awadk
dewizowego.

3. W przypadku os-b fizycznych, czynnoSci zwiNzane z nabywanie
)w przypadku osoby fizycznej maj Noepbpé&gnB tdblpoSkzdpegny
2) wprzypadkuosoby i zycznej maj Ncej ograniczowWgNdomh m@StadDgudMnneJS

ust awowego w zakresie czynnoSci zwykgego z & maz podigtawie a w
prawomochego oOorzeczeni a Ndu opiekuEzego,;
3y wprzypadku osoby fizycznej ni e maijwycgeNc znd @l nzoaS ci g oddoN ¢j zeyjn
ust awowego w zakresie czynnoSci zwykgego z & ma pPodistayie a w
prawomocnego orzecgnenia sNdu opiekuEcze

4. Osoba dziagajNca w imieniu os - b prawnych i jednost ek ni
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokument- -w potwier
dokument -w pohwuewdpawpNce, przechowywane sN przez Agenta Tr

A Begnomocnictwo.

1. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem odkupienia Jedno
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2.Uczestnik moUe ustanowi | dwi &« aWidieg®] poisl a2l amegmo Badbmick ewt r u/

3. Uczestnik jest obowi Nzany powi adomii Fundusz o odwoganiu | u

4. Pegnomocni kiem moUe byi osoba fizyczna majNca pedgnN zdol no$

5, Pm® mocni kom nie przysguguje prawo do udzielania dalszych pe
1) pegnomocnictwo wudzielone |jest osobie prawnej i zawi era

dalszych pegnomoc miokvni,k atmid NSwublstjyejucprai e mogN udzielal
2y Jednost ki Uczestnictwa wchodzN w skgad portfela zarzNdzar
uprawniony do zarzNdzania portfel akteszaw |slkgdd knakrdyars kive
finansowych.

6. Pegnomocnictwo moUe byl udzielone i odwogane wygNcznie w
pracowni ka Towarzystwa |lub z.podpisem poSwiadczonym notari a

7.Udzielenie i modwo Ggamwiae jpsegnoskuteczne z chwil N otrzymani a
dyspozycji, nie p-Fniej jednak ni U0 w terminie 5 dni roboczy
Towarzystwie, chyba UecoppofoienaekwynekBundoks nie ponosi o]

8. Pegnomocnictwo udziel ane i odwogywane poza grani cami Pol
dyplomatycznN, konsularnN | ub podmiot umogmwmmgnipcizwz Fundu

9. Pegnomocnictwo moUe miel formh pegnomocnictwa upowaUni aj Nce
mocodawca | ub pegnomocnictwa upowaUniajNcego do dokonywani
pegnoawacni

10. Pegnomocni k obowi Nzany jest do pozostawienia w Funduszu, T

11. W chwi | i zamkni Acia Subrejestru |l ub Rejestru Uczestnika, |<
Rejestru Uczdsni ka wygasaj N

A 10. Rejestr Uczestnik-w Funduszu i Subrejestry.

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uc
inwestycyjnych. W ramach RejestruyUdrastkmiUdegoFWrdesz nwkdz
Subfunduszu.

2. Fundusz zbywaj Nc osobie dokonuj Ncej wpgdaty na nabycie Jedn
Uczestnictwa, ot wiera tej 0s o0bi ee t§ wipbieerjuraes identyfikacyjRyew Regdtrzez e U «
Uczestni k- w.

3. Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentuj Nce

4. Uczestnik moUe posiadal 3 Subrejestry w ramach jednego Subf

5. Fundusz moUe dokemaltubhakd&dyaBubrejczestnika Funduszu poleg
dotyczNcych Srodk-w pozostajNcych w Subrejestrze.

6. Bl okada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilN otrzgmani a |
terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

7. Blokada Subrejestru nie wpgywa na wykonanie zlece® nabyci a,
przed dniem otrzymania oSwiadczenia o blokadzie Subrejestru

8. Od dnia z iédozélniaaroiblakadaiésubrejest(u lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia takiej
blokady nie moUe upgynNi wincej niUO 7 dni roboczych, chybe
ponosi odpowi edzialnoSci

9. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od
dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestnik zaUONd

10. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjzy Rej estrze Uczestni k-w nawet po odkupi

Uczestnictwa.

11.0soby pozostajNce w zwi Nzku magUeE&kim mogN nabywal Jedi

magUeE& ki ego.

12MagUonkowie dziagaj Bdynpo§gNkzniUezesahywaiwhicyal Subrejestr mag

kt-rym stwierdzaj N:

1) pozostawanie we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , w zakresie umoU
Uczestnictwa;

2y wyraUenie zgody enza kwaylkdoengyowam i rea plt azn k - w, w ramach wsp-Ilneg
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem i UONdaniem odkupienia J
posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokadgig zamkni Aci a, a takUe podej mo
magUonkom Srodk-w pieninfnUnych;

3y wyralUenie zgody na realizacjnhn zlece® zgodnie z kolejnoSc
magUonk-w wyrazi sprzedcdami an ajlpectenriieg pnr zcehzwipgii ersvksjzaego z m
mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sifn wygNcz

4 wygNczenie odpowiedzialnoSci Towar zystlwawzia wsXktud ko wioadmy em

pegnomocni k- w;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na kt-ry przesygane
6) zobowi Nzanie sifn magUonk-w do zawi adomisgmina u lwisptémogpeli e an
13.0dwogani e oSwiadczeCG, o kt-rych mowa W Uust. 12, mo Ul i we

A

1.

dziagaj Ncych g§Nomzmiwo mMowh ergao pa dzsetcazveing a s Nd u .
ROZDZ | A @edrosdtki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywaie Jednostek Uczestnictwa.

1 1. Jednostka Uczestnictwa. )
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestni ka
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akrwbd

woCe~N o

WP

E

©oxN

10.

11.

12.

13.

14.

P

Jednost ki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuj N jed:
Fundusz zbywa i odkupujeden 0 st ki Uczestni ct wa nraluskudubaseby uptdwinomej. e Uczest ni k
Jednost ki Uczestnictwa s Nchadikupieniaarrnee Fundusnocy prawa z chwi |l N i
Fundusz moUe dokonal podziagu Jednostest Wiczedstastch wat wanedg
w zdaniu poprzedni m, dokonywany jest na r-wne c¢czAiSci, t al
Uczestnictwa przed podzi agem.

Zami ar podziagu Jednostek Uczest ni I8tustal, na gograjsudepmayld dniepszéd w s
podzi agem.

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbyte przez Uczestnika
Jednost ki Uczestnictwa podlegaJN dziedziczeniu

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

12 . Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa na UNdanie
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisal
Termin, w jakim Fundus z bywa JednostKki Uczestnictwa po dokonaniu pr ze
Jednostki Uczestnictwa po zggoszeniu UNdania ich odkupieni :
Pierwsza i kaUOda kolejna wpgJaymh pdtaesdulfceredud nz k,a Skroad&kl av
postanowieniami Statutu odnoszNcymi sin do danego Subfundu:
Wpgaty tytugem nabycia i wypgaty tytugem odkupienia Jednos

pod warunkhewmji eleap8satutu odnoszNce sifn do danego Subfund:
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wpgaty w
kursu Sredniego zgotegopdoezdaNBP waburyj iséegdopegez Fundu:
Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabytych za
wpgaty w walutach, kwota do wyp@atw =nat ytgwode welkgpige kiua spo
wal uty ustalonego przez NBP i przyjntego przez Fundusz dlIl a
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienifiUne z odkwmbgniyzh)edandandk wdd zie sit bindtNwavypdaca
Towarzystwo pobi er aaziywajieitodkupywmaniei Jmuobtd(wwﬁsmlea oraz za otwarcie Subrejestru.
Tabela Opgat zawi eraj Nca akt ufd udls twympmikoorsd vOp §es yy sttaknii ophu |

Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zas:
W przypadku zgoUenia zlecenia zamiany polegaj Ncego na zgoU
jednego Submdus zu z r-wnoczesnym UNdaniem zbyci a, za uzyskane
Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opgatn wyr - -wnawczN. Podst s
Uczestnictwa podl egayyocercyh wsatndlamnej wead JDgi e EE Wyceny, w K
wykonane. Stawka Opgaty wyr: - wnawczej pobieranej w zwi Nzku

mani pul acyjnej pobieranej przynydblywantwbflendwsz ek, Ulctzerse o
sN odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Fr-dgowego),
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subf uredw smmaehmzamiaayt - r e g C

(Subfunduszu docel owego) . W przypadku, w kt-rym stawka Op3g
w zdaniu poprzedni m, przyj muje wartoSi uj emnN, Opgaty Wy
wyr - wnjaweize moUe przekroczyl wartoSci okreSlonych odpowi edr
W przypadku zgdoUenia zlecenia konwersji pol egaj Ncego na z g
jednego Subfunduszu zbycwaoczasmymsWBMdaniSemdki pieninlne,
zaerd;anego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Opgathi
wartoSi Jednostek Uczestnictwaepgdluesdajl Mnywedh nleonmzeirsCElWyV\cee
konwer sji zostanie wykonane. St awka Opgaty wyr - -wnhawczej p
pomi Aidzy stawkN Opgaty manipulacyjnej poNzanwpakj zprSuypfaby
kt - rego JednostKki Uczestnictwa sN odkupywane w ramach konw
pobieranej przy zbywaniu jednostek wuczestnictwa iknnegoof ur
jednost ki uczestnictwa sN nabywane w ramach konwersj.i (fu
wWyr - whawczej, obliczona zgodni e z zasadami okreSl ony mi W
wyr -wnawczej imie Dpdlaité&oao,s stawka Opgaty wyr - - wnawczej ni
odpowiednio w A 26 ust. 7 oraz A 34 ust. 7.

W przypadkach okreSlonych w ust. 10 i 11 w zwi Nzku z zamia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ) o
Wypgdgata nastinpuje wygNcznie przelewem na naleUNcy do Ucze
przez dom maklerski.

Towarzystwo moUe zmniejszyl Opgatn Ma nna ashdach y jwnpNypadkadn zr e
okreSlonych w Prospekcie I nformacyjnym.
13. Swiadczenia dodat kowe.

Prawo do $Swiadczenia dodatkowego przysguguje kaUOdemu Ucze
umowy w tym przedmi oci eychoprzazzUczgsthika Jedmasteko & iestnjzteves Fuaddsaun w okresie
wskazanym w umowi e ni e brndzi e mni ej szAarnziNd 1T0o0.wlaOr 0z. yOsOt Ow a (
uzasadnionych przypadkachdczermiwal dbdatk qpposaganychagzbaUczagsika o S |
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w owWskazanaspawpbegm w umo\
Szczeg:-gowe warunki przyznawania $wiadczenia dodat kowego ol
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P

N

N

Nousw

8.
9.

ROZDZI| AWy &ena Akt yw- w Fndusay.\Dschady Fund®&azu b Subfunduszy.

14. Wycena Aktyw-w Funduszu i Subfunduszy.

Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszy wycenia sin, a zobowi
sprawozdania finansowego.

Ustalenie Warteftb Akhgdwswu,N WartoSci Aktyw-w Netto Sub
poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnictwa, ceny
kaUdym Dniu Wyceny.

Met ody i zasady dokan yrwanndiuas zwy cie nAYk t Ykwt-yww-Subfunduszy opisa
zgodne z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwe
WartoSl Aktyw-w Netto Funduszu ustala sifin pomniejszajNc

Akty w- w Netto Subfunduszu wustala sih pomnlejszach WartoSI

funkcjonowaniem Subfunduszu or az o] cznSi zobowi Nza® Fund.l
postanowieniami AoB8powi ednio A 28 i

WartoSi A tyw w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictw
przez liczbin Jednostek Uczestnictwa ustalonN na podstawie
Wycenynieuwzgndnla sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian

wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Uczestnik-w w tym Dniu Wyc
Fundusz wyznacza wartoSi godziwN skgadni k-awthbokadosbfipwank
dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

ROZDZI|I AGNYEkenie i likwidacja Subfunduszy.

15. GNczenie Subfunduszy.

Subfundisze mogN byi gNczone ze sobN.

PogNczenie Subfunduszy nastfipupe pgddwakKomkbsgim, uzyukwami a d|
gNczenia funduszy przepis-w Ustawy oraz na zasadach opisany
PogNczenie nastipuje przez przeniesienie majNtku Subfundusz
UczestnikomSu b f unduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa Su
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

O zamiarze pogNczenia Subfunduszy Towarzystwo oggasza W Spo

Likwidacja Subfunduszy.

ndusz moUe dokonal l'i kwidacji Subfunduszu.

bfundusz moUe zostal zlikwidowary w mrasypadiNcyeht Ppizesij.

1)w przypadku spadku WartoSci Akt yw-w Netto daneget Subiandr
PLN;

2)w przypadku zbycia przez Fundusz lwiswestysyinégd Subfunduszuat wchodz N
Decyzjn o | ikwidacj.i Subfunduszu w przypadkach okreSlonych
Wprzypadkach, o kt-rych mowa owsatl. wad,zyBurkd whz Snuibd umalie zzl. i
W przypadku rozwi Nzania Funduszu wszystkie Subfundusze p
Li kwidatorem Subfunduszu, w przypadku gmkunduszg jest Fowarzyswo. | i
Li kwidacja Subfunduszu, jeUOeli nie jest zwiNzana z 1ikw

zasad:

1)I'i kwi dacj a Subfunduszu pol ega na zbyciu Ak t y zaspokojeSiar b f und
wierzycield Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa

2)zbywani e aktywrov 8ulbkfmi ddouwsaznte powi nno byl dokonywane z r
Uczestnik-w tego Subfunduszu i pozostagych Uczestnik-w Fu

3)0 rozpocznciu |ikwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwgo
swoch obowi Nzk-w oraz podmioty, za poSrednictwem kt-rych z|

4 o0 rozpocznciu |ikwidaciji Subfunduszu Towarzystwo oggasza

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Sulofuns z u , sporzNdza sprawozdani
otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6)po dokonaniu czynnoSci
a) bilans zamknifcia s
b) i stn wierzycield.@
¢c) wyliczenie koszt -

7Yni ezwgocznie po spor
uprawnionemu do bada
przesyga do Komisji;

8)Srodki pieninlUne, kt-rych wypgaceniogyniue silydpovergo(l i we, | i |
Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu
Nal eUOnoSci |ikwidowanego Subfunduszu ustalane sN zgodnie z
odnoszNcych sin do koszt-w Subfunduszu.

16.
Fu
Su

K v
od |
K wi
i d

t-rych mowa wapkterh,) NEewaroz ynsatj
dzoonyynao@cieEonastigoahNmpwpo w
, y zggosili swoje roszczenia wol
w dacji, na dzie® zakoEzenia | il
rzNdzeniu spr awo zekazud ja do badani tpedmigtowi mo w a
nia sprawozda® finansowych, a zbadane

x
£ TN

p
a

- 47/65 -



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZI| A®&asddytozwi Nzani a Funduszu.

A 17. RozwiNzanie i |ikwidacja Funduszu.

1. Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje po przeprowadzeniu | i kwidac]
2. Z dniem rozpocznincia |ikwidacj.i Fundusz zaprzestaje zbywani
3. Fundusz ulega mpaiwWcNzanipu zy praaktar h:

1) Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowi Nzk-w i
rejestru aktyw- w; o !
2)WartoSlI Aktyw-w Netto Funduszu s pawd goab opwoi nN zUejgadtgnyi cnhi nparl zneepj

3YzarzNdzanie Funduszem nie zostago przejfite przez inne tov
decyzji o cofninciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytars z , ¢ h y haavyzbaezy iregoiliksvidatora.

5. Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

6. Nal eUOnoSci |l i kwi dowanego Funduszu wustala sifn zgodnie z za
odnoszNcych sin myo koszt -w Subfundus
ROZDZI AGOWo Wil Nzki informacyjne Funduszu.

A 18. Udostninpnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1. StronN internetowN, przeznaczonN do publikacji i oggoszed
www.agiofunds.pl.

2. Fundusz ogkasZdaafPronagyj ny, Skr -t Prospektu I nformacyj neg:c
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o kt-.-ry
Subfunduszy biAndN puefiaowmne prrepbsachkokreSlajNcych zasa
inwestycyjnych.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpgatnie ud
roczne i p-groczne $Fpnmawszdani Subifmnadscswy sN dosthipne w mi

4., Fundusz wudostnpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednos
ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prosgekeil n f or ma c y j Rrgspektl lnformaSyjnego.c i e
5. Na UNdanie Uczestnika Fundusz bezpgatnie dorfncza mu Prospe

roczne i@ p-groczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfun

6. O Wart oySnxc-iw Akett t o na Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu or
Subfunduszu Fundusz oggasza w spos-b okreSlony w wust. 1,
dokonywani a wpgat i uwwsyzpWw aw wial wcainee gion rSeujb fruind PL N, Fundusz ¢
zdaniu poprzedni m, r-wnieU w tej walucie.

7. W przypadku obowi Nzku zamieszczania przez Fundusz oggdoszeG
og - | poIaskGSimeg‘:GoayzeF?arkiet, a w przypadku zawieszenia | ub zag
Fundusz bhAidzie zamieszczag oggoszenia w dzienniku og-Inopol

ROZDZ I A @Gnelpostanowienia.

A 19. Zmiana Statutu.

1. Zmi any Statutu dowaraystyoyekmoegansFihdysau.z e z

2. Zmi any Statutu nie wymagaj N zgody Uczestnik-w Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sN w trybie okreSlonym w Ustawie
4, Zmi any Statutu biAdN og@asn&netpepozeggdekenanai v sieci I nt
A 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1. W kwestiach nieuregul owanych wunBuszadhukodeksu Gywiloegaij e si i przepi :
2. SNdem wgaSci wym do srto zssNa zwigaaShciiawys pdolra wsijeedzi by Towar zyst wa
ROZ D Z | AShbfutdusz AgicMultistrategia

A 21. Celinwestycyjny Subfunduszu.

1. Celem inwestycyjnym Subfundusjue st wzr ost wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w
2. Fundusz nie gwar aSublujdesz esu Ngniwési pacpremego okreSlonego w ust
3. Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu w ramach
Subfunduszu w proporcji zal eUnej od ocempywyspezegeknywhr Kake
wy mi eni onych w A 22 | z zastrzeUeniem ogranicze@® wyni kaj Nc
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii |l okeat. oraz duUON zn

4. Subfundusz charakteryzuje sifi wysokim ryzykiem inwestycyjn
lokat Subfunduszu.

5. Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw- vceZsadyfdywersyfikacizlokatb idzi e st osowa
1) papieywar t oSci owe, w tym akcj e, prawa do akcji, warranty sub
na akcj e, kwity depozytowe, l'isty =zastawne, certyfikaty ir
przedmiotem taldgj oferty-od 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

2) Instrumenty -d&Y% Houl00Pi aerntionSlbnie gfokt yw- w Subfunduszu,
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P

2.

3)waluty-od 0% do 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

4) tytugy uczestni ctoda% dosa¥daurstzoyS czia gAkatnyiwe-zwir yScuhb f undus z u,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zgodnie z
postanowieniami A 23,

6) wierzytelnoSci z wyj Ntkiem wierzyt gwalneo 8di 066s -do f2i52 cweanr
Aktyw-w Subfunduszu,

7)depozytyod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

8) jednostKki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjRArych ot
0d0% do50%wactSci Aktyw-w Subfunduszu.

2 2. Przedmiot lokat Subfunduszu.

Fundusz bhndzie dNUyg do realizacji celu inwestycyjnego Sub
|l okat, o kt-r.ych mowa w ust. 2

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowae m z as ad i ogranicze® inwestycyjt
i nwestycyjnego zamkni Atego, w:

) papiery wartoSciowe;

2)I nstrumenty Rynku PieninUnego;

3) waluty;

H)tytugdgy uczestnictwa funduszy zagranicznych;

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaywane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne;

6)wi erzytelnoSci z wyj Ntkiem wierzytelnoSci os-b fizycznych;
ipod warunki em, Ue sN zbywal ne;

7) depozyty;
8)jednostki wuczestnictwa innych f undumteytoriumRezecgypogpolifej Polgkieih ot wa

3. Papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku PienifnUnego wye
podmi otu nie mogN stanowiil, z zastrzeUeniwenduszust. 4, gNcznie

4, Zasad, o kt-rych mowa w ust. 3, nie stosuje sin do |l okat w
1) Skarb PaGEst wa;

2) Narodowy Bank Polski;

3YpaEstwo nal eUNce do OECD;

4)mindzynarodowN instytucjésfi Raesowdlspa&titrajPozgbakiem co 1
OECD.

5, Li sty zastawne wyemitowane przez jeden bank hi pSabfurdosziny ni e

6. Lokaty, o kt-rych mowa w uiste.] hipkt203 wmireg ofcg N Akt ywo wi [Su)
wal uty obcej jednego paGstwa | ub euro.

7. Lokaty, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie mogN stanow
lokat w jednostki uczestnictwaluby t ugy uczestnictwa jednego funduszu inwestyc

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku =zagranicznym | ub
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

9. Fundusz moUe zaciNgai na rndx(athlklnfaljlrmdeshu,lU\lvytjl\hcsztryiteumjvat
kredyty, o terminie spgaty do oku, w gNcznej wysokoSci ni e
zawarcia umowy poUyczki Il ub kredytu.

10. Fundusz w imlenludSubfahdualymmpﬁldmlotom poUyczek papier-w
papiery wartoSciowe wygNcznie w trybie okreSlonym przepisan
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymiar pod war unki em, Ue:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Sr
Fundusz moUe | okowal zgodnie z postanowieniami niniejszeg
2ywartoSi zabezpieczenia%bnAnhzrlteoSmiwrpa)U(yuzoaymhlqajap‘sér-w wa
Wyceny do dnia zwrotu poUyczonych papier-w wartoSciowych;
3YpoUyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczaj Ncy 12

11. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz narzecanSdhius zu ni e mogN byl nabywane
UOadnego innego Subfunduszu.

12. 0graniczenia inwestycyj2rMe 0,dno sktN- rsyicih rmowna e db wartoSci p
kr-tkN netto nal eUy §grNczwmi eMarsywtSdadijork,atw diatn-ergeoj t ypu wyznac
14 or a24 jést mdigsza od zera.

A 23. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Towarowe Instrumenty Pochodne.

1. Fundusz moUe dok o nupfaaiszuwdnktmrnenty Rochodnee w ym & Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla kt-rych instrument ami bazowymi (BazN I nstrume
1) indeksy giegdowe,

2) akcje,
3) obligacje,

4) stopy procentowe,

5) waluta obca,

a takUe w TomewarpwBothsesdne, kt-rych cena zaleUy bezpoSrednio
6) metali,

7) surowc-w energetycznych,
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10.

8 produ&trnwch pochodzenia roSlinnego,
9) produkt -w rolnych pochodzenia zwierzncego,
pod warunki em, UOe instrdionembryotta knae ¢inadNd alotp utsezwearomvey ¢ h .
Lokat w I nstrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w ust. 1 Fund
1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego ze z
a kurs-w, cen | ub wartoScrlurpaarptl -ew - Rw nvkau t RiSecri iowdrcehg d, I maesdi
lub papier-w wartoSciowych i instrument - -w rynku pienin
Subfunduszu;
b) kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Funduszu na rzecz Sul
c) wysoo Sci st-p procentowych w zwi Nzku z lokatami w depo:

pieniiUnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojeni
w imieniu Subfunduszu;

I m inwestycyjnym Subfunduszu

2) w celu sprawnego azr z Ndzani a portfele
instrument -w Fundusz bnAndzie kierowag sin kryteriami pgynn
Przy wyliczeniu |Iimit.-w, o krttogll'chBarrzoywaan\stAr u2n2e nutw zwg | Piodcnhi oad n

zasad:

1) w przypadk
i mi eniu
wal ut ob
sprzdwat

2)w przypa
i mieniu
walut ob

f
i

Acia pozyciji w Instrumentach Pochodnych s
ecz Subfunduszu, zodbmwilNzaniamarmt -swrRerdaWy
bo do spegnienia Swiadczenia pieninUnego v
zy Instrumentu Pochodnego przyjmuje sin ze
p @ay dijci w Instrumentach Pochodnych skutkuj Nce,
a rzecz Subfunduszu, zobowi Nzania do zakupu p
h albo doespefnegoi w SwsadoBSeni adpowi adaj Ncej
| Bazy I nstrumentu Pochodnego przyjmuje sin ze
WwartoSi B a I nstrumentu Pochodnego wyznacza egddtandarégekno i1l o
danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartoSci (kursu).
Maksymalna wartoSi zaangaUowania w Instrumenty Pochodne |
zawartych um-w, kt-rych przedmnentyn Bd&NcHNokmwystamaarwaobwabe
Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako r-Unica wartoSc
Instrument -w Pochodnych (ustalona z nuonkeg!| sitdann cewiile nwiziacseajd roik
Aktyw-w Subfunduszu. )

Wart oSi Bazy Instrument-w Poch-@dmyeh modlekstayolwi howa fwejsmn,
1) 40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odni esi ednegieniddo akajik ¢ j i i
jednego emitenta;

< WO 5 c Wo 5 ¢

2) 40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odniesieniu do obliga
obligacji jednego emitenta z wygNczeniem papier-w wartoS

3) 40% warb Sci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do st-p proc
odniesieniu do stopy procentowej dotyczNcej wal uty |jedn
Pochodnych, o kt.rycthalnaormea jwe suts tw old npiketsi4e)niws do wysokoSc
uwzgl fidnieniem bieUNcej stopy procentowej ;

4) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do walut i
jednego paGstwa |l ub euro

5 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do metal.i

jednego metalu;

6) 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do surowc-
odniesieniu dogdnego surowca energetycznego;

7)40% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu w odniesieniu do produ
Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rol

8 40% wartoSci Aktywwwo Sonbésinedomi u do produkt - -w rolnych poch

Subfunduszu w odniesieniu do jednego produktu rolnego poc
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystamgargzinstrumenty
Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w A 24 ust. 7,
Fundusz moUe dokonywal |l okat Aktyw-w Subfunduszu w Niewyst

1) lokatajestdokoy wane wygNczni e za pod@&iubidstytudikredgawych;ank - w kraj owy
2)instrumenty te podlegaJN moUI|wej do zweryfi kowania wyceni
3Yinstrumenty te mogN zostal w dowohl nzan nctzaasmceUespb)zledwnmlo
zli kwidowana lub zamknifAta transakcj N r-wnowaUNcN.

Przy dokonywaniu | okat na rzecz Subfunduszu w Niewystandar
trahent a, rozumi anNg¢ akpskvarnaStransakepbaczowanherych pr
trumenty Pochodne. Przy wustalaniu niezrealizowanego zys
arciu transakcji. JeUel i Pposiadh wsvarte pozycja § dNiewystandaryzawanych e ¢ z
trumentach Pochodnych z tytugu kil ku transakcji z tym s
nica niezrealizowanych zysk-w i strat na wszystkich tran
WartoSi onyzpkhanka w odniesieniu do jednego podmiotu z tytu
nie moUe przekraczal 20% wartoSci Akt yw-w Subfunduszu. Jed
umowy z tym samym podmiotem z tgqw | ok at w Ni ewystandaryzowane I nstrument
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. WartoSi ryzyka kontrahenta
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty B&chodke ywi- v Salé updaeskmuacz

- —N—x
S ®35 0o
_Ccuwsns
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11.Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastfpuj Nce |
Dryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwi Nzane 2z ni
bandNcych bazN Instrumentu Pochodnego

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3Yryzyko niewypgacal noSci kontrahent a;

4)ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i woSdci N wys
przedmi otem sN Instrumenty Pochodne;

5 ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane =z faktem, Ue Instrumenty Poch
Subfunduszu, ni e mhraundlrynkagcH regplowangoth;mi ot e m

6)ryzyko operacgwoene®c NKasgszem-w informatycznych i wewnhit

oraz Towarzystwa,;

7Yryzyko stosowani awpmZypadkg gdy w hstrunentysPochatne wbudowany jest mechanizm kredytowy,
to znaczy Fundusz wnosi depozyt zgbéze c zaj Ncy w wysokoSci n|UszeJ ni O warto
mo Ul i woSi poniesieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na rzec
zabezpieczaj Ncego, mechanizm dHAwiegnie iy &n sveSvelsftyradvostal ji mowt
byl naraUony na istotne ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem

2 4 .  Kryteria doboru lokat.

Gg-wnym kryterium, kt-rym Fundusz kieruje sifirpszw dabdmnsd
Aktyw-w Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udziag poszczeg-lnych kategori.i l okat w Aktywach Subfundus
jest od oceny bieUNcej o r azn apnrsoogmycczho woar naezj  t soywt aur aocw yi ¢ hn ad orkyomk
Subfunduszem. DNUNc do realizacj.i celu inwestycyjnego Z a
taktycznN i strategicznN alokacjn akmywewszaoniegagdXNcdimal o
w instrumentach o charakterze dguUnym lub udziagowym w opa
aktywnN alokacjn aktyw-w zarzNdzajNcy Subfundusséemi ejokoyaw
warunk-w i trend-w rynkow§reeddndigongotperominmawykerh- twozakresi e
aktyw-w i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie kryte
przyy it N przez Subfundusz politykN inwestycyjnN polegaj NcN
Subfunduszem w kaUdN kategorin |okat wskazanN w A 22, ryz
sposobem zarzlydrvzaanmlajejsegozmaletnne i zal eOy przede wszyst ki
poszczeg-lnych okreSlonych w A 22 kategori.i l okat .
Dokonuj Nc alokaciji aktyw-w pomindzy kategorie | okat, o kit
wskazania analizy makroekonomi cznej oraz fundamentalnej, baz

1) bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego Wr a:
2) poziom presiji inflacyjnej;

Ypolityka wgadz maeretgr hynwygm uwzgliidnieniem aktualnego or a
procentowych;

4ydynami ka zmian podaUy pieni Ndza;

5 bi eUONcy poziom wyceny w poszczeg:-lnych segmentach rynku f|
)pgynnoSi danej kategorii |l okat .

Dokonuj NAkalywk acjSubfunduszu pomindzy branUe oraz akcje pos
przewi dywanym horyzoncie inwestycyjnym przekraczaj Ncym 6
analizy fundament iwestgcjne natakich ezynaikathcjakd e cy z | e

1)og-lne perspektywy rozwoju branUy oraz przedsifibiorstwa;
2)bi eUONca oraz prognozowana zdol noSi przedsinbiorstwa do g
operacyjnej;

3) ryzyko operacyjneorazfinn s owe prowadzonej dziagalnoSci;

4relacja bieONcej wyceny przedsifibiorstwa wzglindem bieUNce,j
5)aktualna wycena przedsinbiorstwa w relacji do grupy por - wi
6) kompeencj e kadry zarzNdzaj Nce,j
7)) gad korporacyjny;
8YpgynnoSI .

Dokonuj Nc alokaciji Aktyw-w Subfunduszu pomifidzy branUe or a
przewi dywanym horyzoncie inwestycyjsnzy momri-eczprarme&kliriaxcy: aff Nt ¢ a
wykorzystywag r-wnieU analizi technicznN.
W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych oraz Instrumen
decyzje inwestycyjne bfidzi ennikb praghozowamel zmiany ang ddniesienis ol prayweN ¢ e (
dochodowoSci, ryzyko kredytowe, a takUe pgynnoSi danego | n:
W przypadku transakcji, kt -rych przedmi otem sN | PRoshbdng ment y
Fundusz podej mujNc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfundus:
)wpgyw zastosowania I nstrument-w Pochodnych na efektywnoSI
2)poziom pgynnoSci Imeszumimemy uj Poa hroalnegjoa wartoSci pozycji
Pochodnych w stosunku do Sredniej §gNcznej wartoSci obrotu
3Ykoszty transakcyjne zwi Nzane z zajfAiciem pozyag¢jii pdaekosFut
zwi Nzanych z zawarciem transakcji, kt-rych przedmiotem je
4ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartoSci I nstrt

instrumentu bazowego;
5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
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8.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

6) wpgyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego |

W celu sprawnego zarzNdzani a portfelem inwestycyjnym Sub

Instrument w Pochodnych Fundusz podejmujNc decyzje inwestycyjne

czynniki:

1)w oczekiwaniu zwyUki ceny instrumentu bazowego bndzie zaj
oraz nabyupmy opcj e Kk

2w oczekiwaniu zni Oki ceny instrumentu bazowego bndzi e z
terminoweor az nabywag opcje sprzedaUy).

W przypadku transakcji o przewidywanym horypondeijeauj Nwesieyg

i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt - rych przedmiotem sN

analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;.

W przypadku transakcji o przewidywamym hmreysz dlrcgi eF uinrdwesszt yp

i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu, kt -rych przedmiotem sN

analizy technicznej. )
W odniesieniu do Instrument - - w PoynnosdMyicrhd edd say krty mmky-cvin  d kncsjtir,
i nwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl Adnia taki

i
gospodarczego wraz z uwzglndnieniem jego mdtrarknyualy, zg@ogzz on
uwzgl Adni eniem aktualnego oraz prognozowanego realnego po:z
bi eUNcy poziom wyceny w poszczeg-lnych segmentach rynku fi.
W odniesieniu do Insktumgah - wnPbchmdnyem dhaowym sN akcje
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglidnia nastH,|]
l)og-l ne perspektywy rozwoju przedsinbiorstwa,

2)bi e0ONca oraz prognozowana ezrdoowannoiSal dpordzaetdnsiiciiho hm mzzs ¢ gnapiy adcavl oy
operacyjnej,

3)ystrategia konkurencyjna przedsinbiorstwa,

4) ryzyko operacyjne oraz finaosvne pr owadzonej dziagalnoé ci,

5 aktualna wycena przedsi Abiorstwa wzgw-fivdepr erniefJNrcydh ,wart oS
6)aktualna wycena przedsinbiorstwa pw droblnayan |prd)d|gruupjy2|mcgralvm|
NNkompetencj e kadry zarzNdzaj Ncej,

8gad korporacyjny.

W odniesieniu do Instrument - w Poc hodbligacje brazdtbpg prdcentoweyFanausz n st r
podej muj Nc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgl |
1) bi eUNce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego Wr a:
2) prognozowane zmiany w odniesieniod kr zy we j dochodowoSci ;

3)ypolityka wgadz monetarnych ze szczeg:-lnym uwzglndnieni em
procentowych;

4ydynami ka zmian podaUy pieni Ndza.

W odniesieniu do Instrument - w Poarh asdn ykeuhr sdyl awakK tu-tr, y cFhu nidrusstzr

inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglndnia nastihipuj Nce c:
1) bi eONce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz

2)polityka wgadz monet arnndyncihe na @ ms akz e@: Inreyym wwzagl prognozo\
procentowych;

3)ydysparytet st-p procentowych;

4) poziom presji inflacyjnej;

55dynami ka zmian podaUy pieni Ndza;

6)struktura bilansu pgatniczego.

W odniesieniu do Instroamenhstwr ®@mehbdmybhzdWwamksNrgurowce e
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszudwiagd ni a nast fipuj Nce czynni ki :

1) bie Ldnacheognozowane tempo globalnego wzrostu gospodarczego;

2)bi eUONcy oraz pr ogn bavaniaamsyrowteendrgetyezng,;ap ot r z e

AYrozw- j sytuaciji geopolitycznej;
4)polityka organizaciji OPEC w kwestili l'imit-w wydobyci a;
55 poziom zapas-w surowc-w energetycznych ze szczeg-lnym uwz

6) warunki pogodowe;

7Ynot owan i askiegawelary. k a E

W odniesieniu do I nstrument-w Pochodnych dla kt-rych instr
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzgliddnia nasthnf|
1) bi eUNce oraz pr ognowzmsiagospodareagg o gl obal nego

2)bi eONcy oraz prognozowany poziom zapotrzebowania na metal
3Ypoziom zapas-w met adji wandmii & jogs mavaqiye pPd v etzowar owe ;

4)rozw- j sytuaciji geopolitycznej;
5) nt owani a ameryka@EGskiego dol ar a.
W odniesieni w Poclhmngdinyemendtl-a kt-rych instrumentem bazowym
roSlinnego, Fundusz podejmujNc decyzje ioeermsnkiycyjne na rze:d

)bi eUNcy oraz prognozowany npyaczi @m ckhordszwemp aj iz wi read zuikcte-gw roa la
2)bi eONcy poziom zapas-w zb- 0,

3) warunki pogodowe,

4)raporty ameryka@EsKki

e amentu Rol nict wa.
Gg-wnymi kryteriami d

go Depart
oboru | oka



PROSPEKT INFORMACYJNY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WN

»

1)dl a jednostek uczestnictwa, certvajdstt kat -w i nwestycyjnych i
a) moUIl i woSi efektywniejszej dywersyfikacji | okat dokonyw:
b) moUl i woSi efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne:d
c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej fagrantamegya@ b instytucg st y cy

wsp-lnego inwestowania do polityki i nwestycyjnej prowa

2)dl a depozyt- -w jest:

a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wi arygodnoSi kontrahenta.

25. WysokoSi minimalnych wpgat.
zastrzeUeni enjausat .Sro diki- ewr ws z
zgotych polskich, lub 2
a wpgata Srodk-w pieni
at-rwwndpwayechSi w zgo
nego przez Narodowy B

N
@D
oX

wifdnych do Subfunduszu powi
0 euro dla wpgat w euro |
ycle dygiSmbflszdunz W:przez o
h 40 000 eur o, ustalona p
Pol ski w dniu dokonywani a

=
kel
—p &
o)
NE

~ T
O o vV~

H
PsNo2Q0Q™

«Q

p

z

p g a40 00 eusu r O

pHEBtr wwnbwartoSi w USD
S

u

k

wW N
—

otych polskich stanowi Ncy ¢
lut o

owaniu Srednich u bcych oggaszanych prz

Q

dokonywania wp

K ak oMpgjjat a do Subfu
dla wpgat w lub 20
Wpgaty i wy y S
dokonywane w z
W przypadku wpgat
s

c

wynosil nie mniej nicC
at w USD.

h w zwi NzkumozeN zDhyywar
w euro albo w USD.
ostek Uczestnictwa
ye wBramn ka IPbod sWkS D iu sptrazl
uszu z dnia nabyc
Sl one odpowiednio
nostek Uczestnictw

(@m]

kur
gaty
ndus
00 U

gem nabyci a
ni ego zzed@o tNeagr
ustalenia War w-w Netto Subfund
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Wprzypadku wypgaty =z tugu

euro albo USD wedgdug kursu Sredniego tego do euro albo
Fundusz dla ustaleniadr t 0o Sci Akt yw-w Netto Subfun zu z dnia odkupien
Wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt-re
dokonywane w tej samej walucie.

26. Maksymal ne wysokoSci opga

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednost el
WysokoSi Opgaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Sul
Wy sokoSI Opgat yolmaerigprudjacypinej zpbywaniu Jednostek Uczestni
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

WysokoSlI Opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywani

wypgacamrytmi Woavi z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnict w:
pobierana w przypadku gdy Uczestnik zgoUy =zlecenie odkupie
kt-rym nast Npdegednoptek &czesmiziea na datym Subrejestrze Uczestnika.

WysokoSi stawki Opgaty manipul acyjnej moUe byl zaleUna o
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Wcdz essponsi ccht wad onkad neddNicay cvap
Jednostek Uczestnictwa.

WysokoSi Opgaty wyr-wnawczej pobieranej w przypadku zgoUe

Jednostek Uczestnictwai d Ncych przedmi otem zIl ecenia zamiany.
WysokoSI yOp gvantaywc w e j pobieranej w przypadku zgoUenia zI| ece
Jednostek Uczestnictkain d Ncych przedmi otem zl ecenia konwersji

2 7 . Wynagrodzenie Towarzystwa.

Towarzystwo |jest uprawnione dacapbbi Sudrhdiuadwynamr avd zweynsioak 0 £
Aktyw-w Netto Subfunduszu. B B
Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za kauU
rok kalendarzowy ma 366 dni dusodpopiadniego BriaiWyokikyt y w- w Nett o Subi
Wynagrodzenie pobierane jest miesincznie | przekazywane ze
Ponad wynagrodzenie okreSlone w ust. 1 Towamalzg@n iwon a@ao aaveh i
wartoSci aktyw-w netto na Je d-Moltsttategia (Wyoagredzenie Znsienivep ReSemwa hau n d u
Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny :
JeUel i [WAMNJIUO)/WANJU(tO) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(£1)-WANJU(t0))/WANJU(t0)}0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),
gdzie: )
R)iwartoSI rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzie& Wyce
WANJU@t1)i War t oSl Aktyw-w Netto na Jedn eMultikritegiblzpomzedniago BPriiawa Su
Wyceny,

WANJU(t0) T Wart~0§i Aktyw-w Netto na Jedno-sMukrt i Yded zad temii @at maa D
Wyceny kaUdego p-grocza albo w przypadku piwycenszdago okr
bndNcego dniem otwarcia ksi-Mgltistratkegidhgunkowych Subfunduszu A
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