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STRATEGIA SUBFUNDUSZU

Subfundusz MULTISTRATEGIA o agresywnym
profilu spekulacyjnym. Elastyczne limity
inwestycyjne i mozliwo$¢ stosowania dZzwigni
finansowej (maksymalnie do 200%) w przypadku
inwestycji w wybrane klasy aktywéw umozli-
wiaja efektywne wykorzystanie silnych dtugo-
terminowych tendencji cenowych. Fundusz moze
zajmowac zaréwno dtugie, jak i krétkie pozycje
w instrumentach pochodnych.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wypra-
cowanie zysku absolutnego (tzw. strategia ,total
return”) bez wzgledu na koniunkture na rynkach
finansowych i towarowych. Oczekiwana wielo-
letnia stopa zwrotu na poziomie 25-30% rocznie.

FILOZOFIA ZARZADZANIA AgioFunds TFI

Dostosowana do fazy cyklu ekonomicznego alokacja

inwestycji w klasy aktywéw o ponadprzecigtnym

potencjale wzrostu cen. Cechy stylu zarzadzania:

e staly monitoring gléwnych rynkéw inwesty-
cyjnych — akcje, surowce, obligacje, waluty,
nieruchomosci,

* alokacja aktywéw: strategiczna (zalezna od fazy
cyklu koniunkturalnego) i taktyczna (zalezna
od krétkoterminowego poziomu ryzyka),

e dywersyfikacja migdzyrynkowa i geograficzna.

PROFIL KLIENTA

Subfundusz rekomendowany Klientom oczeku-
jacym ponadprzecigtnego zysku w dhugim okresie
przy akceptacji duzego ryzyka inwestycyjnego.
Rekomendowany horyzont inwestycyjny —
powyzej 1 roku.

NOTA PRAWNA: Prezentowane wyniki nie stanowia

gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Subfundusz
nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego, a indywidualna
stopa zwrotu uzalezniona jest od wartoéci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz od wysokosci oplaty
manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Warto$é¢
aktywéw netto Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia
ze wzgledu na jego sklad portfela inwestycyjnego. Uczestnik musi
liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty przynajmniej czeéci wplaconych
$rodkéw. Szczegdétowe informacje dotyczace polityki inwestycyjnej,
ryzyk zwiazanych z inwestowaniem, a takze wysokos$¢ oplat
manipulacyjnych znajduja si¢ w prospekcie informacyjnym
AGIO Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz jego skrécie dostgpnych na stronie www.agiofunds.pl oraz
u dystrybutoréw.

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO:

Nazwa Funduszu:
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AGIOFUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

AG10 SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Subfunduszu:

AG10 MULTISTRATEGIA

(wydzielony w ramach funduszu parasolowego AGIO SFIO)

DATA:

29.04.2010 r.

Wartos¢ j.u. na dzied 29.04.2010:

1181,57 PLN

DANE PODSTAWOWE

Poczatek dziatalnosci:

9 lipca 2009 r. (pierwsza wycena)

Firma zarzadzajaca:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Min. pierwsza wplata:

40 000 EURO lub réwnowarto$¢ w PLN lub w USD

Min. kolejna wplata:

5000 PLN (dla wptat w walucie 2000 EURO lub 2000 USD)

Oplata za nabycie:

max 4%

Oplata za odkupienie

1% (jedynie w pierwszych 12 miesiagcach od pierwszego nabycia)

Wynagrodzenie za zarzadzanie

4% p.a.

Wynagrodzenie od zysku

20% powyzej 3% w skali pétrocza

Bank Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Rachunki naby¢ Subfunduszu

44 1750 0009 0000 0000 1150 6801 dla wptat w PLN

381750 0009 0000 0000 1150 6909 dla wptat w EUR

78 1750 0009 0000 0000 1150 6868 dla wplat w USD

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Audytor

BTFG Audit Sp. z 0.0.

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (od pocagttu dziatalnosci)
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Vil VIII IX XI XII caloroczna
2009 - - - - - - 4,98% 1,94% 1,11% -4,29% 1,24% -0,27% 4,57% *
2010 -0,89% 1,75% 11,25% 0,69% = - - - - - - - 12,96%

* Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 7 lipca 2009 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci stop zwrotu z inwestycji za pelny rok obrotowy

ALOKACJA AKTYWOW

[ ] akcje (108%)
gotéwka/obligacje (9,65%)

M waluta (3,55%)

surowce (15%)

DANE STATYSTYCZNE

Stopa zwrotu miesigczna 0,69%
Stopa zwrotu od poczatku dziatalnosci 18,12%
Stopa zwrotu od poczatku roku 12,96%
Maksymalny spadek -4,29%
Zmienno$é 0,99%
Wskaznik Sharpe’a 0,93%

Fala zwyzek na rynku akgji, trwajaca od polowy lutego do potowy kwietnia, doprowadzita do jego wykupienia. Konsekwencja tego byto pogorszenie koniunktury w pierwszych

dniach maja. W tych warunkach zwigkszamy czujno$¢ przy inwestowaniu w akgje i surowce. Jestesmy gotowi do szybkiego reagowania na zmieniajaca si¢ sytuacje rynkowa
i dostosowywania wielkosci zaangazowania do biezacych warunkéw.

Bierzemy pod uwagg, ze reakcja na problemy fiskalne Gregji na rynkach finansowych nastapi z opéznieniem i ostatecznie obawy przed wystapieniem podobnych trudnosci

w innych krajach doprowadza do trwalszego pogorszenia nastrojéw na rynkach. Ze wzgledu na wzrost ryzyka na rynkach finansowych bedziemy realizowa¢ znacznie bardziej

konserwatywna polityke inwestycyjna w kolejnych tygodniach, majac na uwadze, ze dlugoterminowy trend zwyzkowy jeszcze si¢ nie odwrécit.
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