AGIO EEEN

STRATEGIA SUBFUNDUSZU

Subfundusz AGIO Karrtar o konserwatywnym
profilu ryzyka. Relatywnie niskie limity zaanga-
zowania w ryzykowne klasy akcywéw (akgje,
surowce) wyraznie akcentuja dtugookresowy cel
funduszu, tj. ochrone kapitatu. Do 40% aktywéw
subfunduszu moze by¢ zainwestowane na rynku
akgji i surowcéw, jedynie w sytuacji oczekiwanego
wysokiego prawdopodobieristwa wzrostu ich wartoci.
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej.

CEL INWESTYCYJNY

Oczekiwana dtugookresowa roczna stopa zwrotu
to 8-10%. Tak wyrazony cel oznacza ochrone,
a nawet nieznaczny wzrost kapitatu, zaréwno
w ujeciu nominalnym, jak i realnym (czyli po
uwzglednieniu inflacji).

FILOZOFIA ZARZADZANIA AgioFunds TFI

Dostosowana do fazy cyklu ekonomicznego alokacja

inwestycji w klasy aktywéw o ponadprzecigtnym

potencjale wzrostu cen. Cechy stylu zarzadzania:

* staly monitoring gléwnych rynkéw inwesty-
cyjnych — akgcje, surowce, obligacje, waluty,
nieruchomosci,

* alokacja aktywéw: strategiczna (zalezna od fazy
cyklu koniunkturalnego) i taktyczna (zalezna
od krétkoterminowego poziomu ryzyka),

e dywersyfikacja migdzyrynkowa i geograficzna.

PROFIL KLIENTA

Subfundusz rekomendowany klientom oczeku-
jacym stép zwrotu wyzszych niz w przypadku lokat
bankowych czy tradycyjnych funduszy obligacyjnych
przy jednoczesnej akceptacji niewielkiego ryzyka
inwestycyjnego. Subfundusz polecany podmiotom
prawnym w ramach inwestycji nadwyzek
finansowych w horyzoncie powyzej 12 miesigcy.

NOTA PRAWNA: Prezentowane wyniki nie stanowia
gwarangji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Subfundusz
nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego, a indywidualna
stopa zwrotu uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz od wysokosci oplaty
manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Wartosé
aktywéw netto Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia ze
wzgledu na jego skfad portfela inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢
si¢ z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wplaconych $rodkéw.
Szczegélowe informacje dotyczace polityki inwestycyjnej, ryzyk
zwiazanych z inwestowaniem, a takze wysoko$¢ opfat manipulacyjnych
znajduja si¢ w prospekcie informacyjnym AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jego skrécie dostepnych
na stronie www.agiofunds.pl oraz u dystrybutoréw.

KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO:

Nazwa Funduszu:

A

AGIOFUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

AG10 SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Subfunduszu:

Acro Karitar

(wydzielony w ramach funduszu parasolowego AGIO SFIO)

DATA:

28.01.2010 r.

Wartos¢ j.u. na dzied 28.01.2010:

997,64 PLN

DANE PODSTAWOWE

Poczatek dziatalnosci:

9 lipca 2009 r. (pierwsza wycena)

Firma zarzadzajaca:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Min. pierwsza wplata:

40 000 EURO lub réwnowarto$é¢ w PLN lub w USD

Min. kolejna wplata:

5000 PLN (dla wptat w walucie 2000 EURO lub 2000 USD)

Oplata za nabycie:

1%

Oplata za odkupienie

1% (jedynie w pierwszych 12 miesigcach od pierwszego nabycia)

Wynagrodzenie za zarzadzanie

1,5% p.a.

Wynagrodzenie od zysku

20% powyzej 3% w skali pétrocza

Bank Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Rachunki naby¢ Subfunduszu

44 1750 0009 0000 0000 1150 6704 dla wptat w PLN

78 1750 0009 0000 0000 1150 6771 dla wptat w EUR

47 1750 0009 0000 0000 1150 6747 dla wptat w USD

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Audytor BTFG Audit Sp. z 0.0.
ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (od poczgrku dziatalnosci)

PLN

1016 4
1014 4
1012
1010 4
1008 4
1006
1004
1002 4
1000 4
998 4
996 4

Z(\(Wlﬂ—' 09 200‘)‘(7— 30 2009. I(‘X 27 2009. I(W 24 200‘).\(7 29 20‘)‘)‘11 26 Zm)‘)lll 31 2(\]0.‘7\ 28

2009 - - - -

0,09% 0,62% 0,11% 0,40% —1,27%

XII
0,31%

caloroczna

0,26%

*

2010 -0,51% - - -

—0,51%

* Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnosé 7 lipca 2009 ., nie jest mozliwe podanie wielkosci st6p zwrotu z inwestycji za petny rok obrotowy

M akdje (-5%)
obligacje (81,5%)

DANE STATYSTYCZNE

Stopa zwrotu (od poczatku dziatalnosci) -0,25%
Maksymalny spadek (drawdown) -1,87%
Zmienno$¢ (odchylenie standardowe) 0,24%
Wskaznik Sharpe’a -1,22%

M gotéwka (13,5%)
waluta (0%)

Przez caly miesiac utrzymali$my niskie zaangazowanie na rynku akcji. Nawet w obliczu potencjalnej korekty na gietdach pozytywnie oceniamy wybrane

spétki sektora budowlano-montazowego oraz niektdre banki. Pozycje te bedziemy zwigkszaé. Aktualnie ok. 5% aktywéw funduszu stanowi pozycja krétka na

rynku greckim. Spodziewamy si¢, ze obecne problemy Grecji sa jeszcze dalekie od rozwiazania. Zaangazowanie to traktujemy jako niespekulacyjne, zamierzamy je

utrzymad w §rednim terminie. W przypadku potwierdzenia negatywnych sygnaléw ptynacych z rynkéw jestesmy gotowi do zajecia odpowiedniej pozycji krétkiej

w polskich kontraktach na WIG20. Tak skonstruowany portfel powinien byé odporny na korekte, a nawet przyniesé zysk.
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